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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

A

Diretoria e aos Acionistas da

Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperagédo Judicial
Rio de Janeiro - RJ

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas da Enseada Industria Naval
ParticipacBes S/A - Em Recuperacdo Judicial (““Companhia’™), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial individual e consolidado em
31 de dezembro de 2024, e as respectivas demonstracdes individuais e consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na secédo a seguir, intitulada
“Base para opinido com ressalvas”, as demonstra¢des contébeis individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperacéao
Judicial em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalvas

1) Limitagdes na avaliacdo de impairment sobre os tributos e contribuicBes a recuperar em
controlada

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 14 as demonstrac8es contébeis individuais e consolidadas,
a controlada Enseada Industria Naval S/A - Em Recuperacé@o Judicial possui registrado na rubrica
“Tributos e contribuicbes a recuperar”, no ativo circulante e ndo circulante, os montantes de
R$ 21.906 e R$ 223.031, respectivamente, correspondentes a impostos e contribuigbes a recuperar,
na sua grande maioria, incidentes sobre o custo de constru¢do do estaleiro apresentado como
imobilizado. A recuperacdo desses ativos estd diretamente relacionada a retomada das operacdes
visto que sua realizacé@o ocorrerd por meio de compensagéo com futuros tributos devidos ou por meio
de pedido de ressarcimento em espécie.

Em virtude das incertezas relacionadas a continuidade operacional da controlada Enseada Industria
Naval S/A - Em Recuperacdo Judicial e do processo que envolve um pedido de ressarcimento em
espécie junto a oOrgdos publicos, o qual demanda uma revisdo por parte do credor para fins de
deliberacéo da referida restitui¢cdo, ndo nos foi possivel concluir sobre a analise de impairment para
estes impostos a recuperar em aberto hé longa data, cuja realizacéo financeira dependera de eventos
futuros, bem como determinar eventuais efeitos sobre as demonstra¢des contébeis individuais e
consolidadas da Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperac¢do Judicial em 31 de
dezembro de 2024.
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2) LimitagBes na avaliagéo de impairment sobre o ativo imobilizado de controlada

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 16 as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas,
a controlada Enseada Industria Naval S/A - Em Recuperacéo Judicial possui registrado na rubrica
“Imobilizado” o montante de R$ 1.726.439. A diretoria da controlada Enseada Industria Naval S/A -
Em Recuperacdo Judicial, fundamentada em projecfes econémicas e financeiras, entende que esses
ativos serdo recuperados pelos seus valores em uso quando a Companhia atingir sua operagéo plena
ou em uma possivel venda. Em funcéo das limitacdes decorrentes dessas projecdes econdmicas e
financeiras empregarem premissas que ndo estdo exclusivamente sob controle da controlada Enseada
Indistria Naval S/A - Em Recuperacéo Judicial, nédo é possivel concluir sobre a analise de impairment
apresentada para o ativo imobilizado, bem como determinar eventuais efeitos sobre as demonstracdes
contdabeis individuais e consolidadas da Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperacao
Judicial em 31 de dezembro de 2024.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagédo a Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - Em
Recuperacao Judicial e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caodigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalvas sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencéo para as Notas Explicativas n° 3.1 e 3.3 as demonstracdes contébeis individuais
e consolidadas, onde a Companhia informa que a controlada Enseada Industria Naval S/A - Em
Recuperacéo Judicial implementou a reestruturacdo do passivo vencido, por meio da homologacéo do
Plano de Recuperacgdo Judicial (“PRJ), nos termos originalmente apresentados, bem como vem
buscando um reposicionamento estratégico com foco na obtencdo de novas receitas. Apesar disso, 0
conjunto de a¢Bes implementadas ainda ndo foram suficientes para reequilibrar o capital circulante
liquido, que se apresenta negativo no montante de R$ 357.242 no consolidado. Tal situagao, associada
a auséncia de atividade operacional em volume compativel a capacidade instalada e a abrangéncia
dos assuntos necessarios ao sucesso de seu plano de negécios, indica a existéncia de incerteza
relevante quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas controladas.
Nossa opinido ndo esta modificada em relacé@o a esse assunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragfes contabeis individuais e consolidadas da Enseada Industria Naval Participacées S/A
- Em Recuperacao Judicial para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram examinadas por
nés que emitimos relatério em 03 de junho de 2024 com opinido modificada sobre essas demonstracgdes
contébeis individuais e consolidadas relacionada a: i) limitagBes na avaliacdo de impairment sobre
contas a receber de clientes; ii) limitacdo na avaliacdo de impairment sobre ativo intangivel; sem
efeito para o exercicio atual devido ao registro de provisdo para perda, na sua totalidade, dos saldos
de contas a receber e do ativo intangivel, em 31 de dezembro de 2024; iii) limitagdes na avaliagdo de
impairment sobre os tributos e contribui¢des a recuperar; e iv) limitagdes na avaliacédo de impairment
sobre o ativo imobilizado; mantidas nesse relatorio.
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Responsabilidades da diretoria pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagcdo das demonstracGes contabeis
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstrac6es contabeis
individuais e consolidadas livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contébeis individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com ressalvas. O risco de ndo deteccéo de
distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria;

» Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacédo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes contébeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢8es futuras podem levar
a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional;
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Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacGes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacfes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada;

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informac@es financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido com ressalvas sobre as
demonstracGes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 10 de junho de 2025.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/F

M‘@erez Martinez Junior

Contador CRC 1 BA 025458/0-0-S - RJ



Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Balancgo patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos e contribuicdes a recuperar

Outros ativos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
Tributos e contribuicdes a recuperar
Adiantamentos para futuro aumento de capital

Outros ativos
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Controladora Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023

11 1.572 1.728 19.606 18.962

12 2.574 399

13 4.892 15.078

14 263 232 22.170 11.438

969 1.045

1.835 1.960 50.211 46.922

12 35.160

14 223.031 238.364
31 27.081 27.081

2.412 2.503

27.081 27.081 225.443 276.027

15 245.711 280.275 1 1

16 1.726.439 1.244.594

17 90.434

272.792 307.356 1.951.883 1.611.056

274.627 309.316 2.002.094 1.657.978

Passivo e patromoénio liquido

Circulante
Fornecedores
Financiamentos
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Adiantamentos de clientes

Outros passivos

N&o circulante
Fornecedores
Financiamentos
Mdtuos com empresas ligadas
Outras contas a pagar com empresas ligadas
Provisdes

Outros passivos

Patrimonio liquido
Atribuido aos acionistas da Companhia
Capital social
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstraces contabeis individuais e consolidadas.

Controladora Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023
18 1.140 1.143 35.633 32.111
19 348.751 308.828
3 7.441 5.482

3 2 654 726

20 13.671 2.220
22 1.303 1.325
1.143 1.148 407.453 350.692

18 394.711 241.084
19 892.928 730.707
30 3.362 2.736 12.291 8.783
30 5.683 5.577
21 10.173 7.379
22 8.733 8.324
3.362 2.736 1.324.519 1.001.854

24.1 1.115.663 1.115.663 1.115.663 1.115.663
24.2 (88.725) (88.725) (88.725) (88.725)
25 (756.816) (721.506) (756.816) (721.506)
270.122 305.432 270.122 305.432

274.627 309.316 2.002.094 1.657.978




Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacgédo Judicial

Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023
Operacgdes continuadas
Receita de contratos com clientes 27 32.522 61.955
Custo das vendas 28 (26.226) (41.222)
Custo com ociosidade 28 (4.435) (3.282)
Lucro bruto 1.861 17.451
Despesas gerais e administrativas 28 (280) (240) (51.749) (41.990)
Perda na realizacéo de contas a receber de clientes 28 (23.469)
Ganho por reversdo de impairment de imobilizado e intangivel 28 427.239 214.376
Participacao nos prejuizos de controlada 15.2 (34.564) (39.446)
Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 3.090 (5.288)
Lucro (prejuizo) operacional (34.844) (39.686) 356.972 184.549
Resultado financeiro, liquido 29 (466) (706) (392.282) (224.941)
Prejuizo do exercicio (35.310) (40.392) (35.310) (40.392)
Resultado por agéo das operacdes continuadas atribuivel
aos acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por acéo) 26 (0,02) (0,02)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.



Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023

Prejuizo do exercicio (35.310) (40.392) (35.310) (40.392)
Total do resultado abrangente do exercicio (35.310) (40.392) (35.310) (40.392)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.



Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Demonstracdo das mutagfes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 1° de janeiro de 2023

Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2023

Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio
Em 31 de dezembro de 2024

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Ajustes de Total do

Capital Capital a avaliacéo Prejuizos patrimdénio
social integralizar patrimonial acumulados liquido
1.122.464 (6.801) (88.725) (681.114) 345.824
(40.392) (40.392)

1.122.464 (6.801) (88.725) (721.506) 305.432
(35.310) (35.310)

1.122.464 (6.801) (88.725) (756.816) 270.122

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstraces contabeis individuais e consolidadas.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Demonstracéo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Ajustes para reconciliagdo do prejuizo
Depreciacdo e amortizacéo
Depreciacédo - Ociosidade
Resultado de controlada reconhecido por equivaléncia
Perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa
Ganho por reversao de impairment de imobilizado e intangivel
Juros, variacdes monetarias e cambiais, liquidos
Ajuste a valor presente dos passivos da recuperacéo judicial
Ganho sobre baixa de imobilizado e intangivel
Variagdo nas provisdes
Variagdes no capital circulante
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos e contribuicdes a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Adiantamentos de clientes
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher
Qutros passivos
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Recursos recebidos na venda de ativo imobilizado
AdicBes ao investimento
Adicdes ao imobilizado
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Divida de curto e longo prazo, liquida
Pagamentos de juros e custos de transacao
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Variagdo cambial no caixa e equivalentes de caixa
Geragdo (aplicagdo) de caixa e equivalentes

Representado por
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contéabeis individuais e consolidadas.

Controladora Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023

(35.310) (40.392) (35.310) (40.392)

16 10.785 11.224

16 4.435 3.282

15.2 34.564 39.446

28 23.469

28 (427.239) (214.376)

62 347 270.945 99.523

564 570 129.310 126.818

(839)

2.794 5.047

(2.175) (34)

780 72

(31) 74) 4.601 4.739

160 98

) 2 3.681 2.821

11.451 (432)

®3) 2 1.959 (942)

1 1 (72) (225)

387 469

(156) (102) 39) (3.147)

992

15.2 )

16 (223)

768

19.2 (1.430) (1.160)

(1.430) (1.160)

2.113 (339)

(156) (102) 644 (3.878)

1.728 1.830 18.962 22.840

1.572 1.728 19.606 18.962

(156) (102) 644 (3.878)
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2.1

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacdo Judicial (“Enseada Participagdes” ou “Companhia’)
€ uma sociedade por ac6es de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
gue tem como objeto social a participagdo no capital social de outras sociedades como sécia, acionista ou quotista.

A Companhia e suas controladas (conjuntamente, "Grupo" ou “Consolidado’) atuam na (i) realizagcdo de atividades
de construcdo naval e de engenharia, dentre elas a construcdo de plataformas maritimas de perfuracao;
plataformas maritimas de producéo fixa e mdvel; de navios e/ou embarcac8es, especialmente para empresas do
setor petrolifero e de gas natural; (ii) na pratica de prestacdo de servicos portuarios dentro do seu terminal
portuario de uso privado; e (iii) no exercicio de outras atividades correlatas.

A Companhia é controlada pela Novonor ParticipacGes e Engenharia S.A. - em Recuperacéo Judicial (“NPE”) que
detém 97,25% do seu capital. Os demais 2,75% pertencem a CERTHA Investimentos S.A. - em Recuperacédo Judicial
(“CERTHA”).

A emissdo dessas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas (“demonstrac6es contabeis™) foi autorizada
pela Diretoria da Companhia, em 10 de junho de 2025.

Eventos relevantes ocorridos durante o exercicio de 2024
Principais eventos

O Balanco Patrimonial, os fluxos de caixa e o desempenho do Grupo foram particularmente afetados pelos seguintes
eventos e transacdes durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024:

Receita de contratos com clientes: ao longo de 2024, a Enseada assinou alguns contratos para a prestacéo de
servicos portuérios de armazenagem e movimentag&o de cargas para a execucdo de operacdes de exportagdo e
importacéo de granéis sélidos e carga geral, através do seu terminal portuario de uso privado, localizado no
municipio de Maragojipe-BA. Assim, a Enseada reconheceu uma receita bruta de R$ 36.004 no resultado do
exercicio (Nota 27).

Impairment de ativo imobilizado e intangivel: (i) baseada na premissa de que o valor justo dos ativos fixos
deve ser equivalente ao valor presente das dividas reestruturadas pelo Plano de Recuperacéo Judicial (“PRJ),
a controlada Enseada testou o valor contabil do seu ativo imobilizado, que resultou, em 31 de dezembro
de 2024, na reversao parcial da perda por impairment no montante de R$ 516.704 (Nota 16.1); e (ii) apesar da
Enseada manter em seu Plano de Negocios a expectativa de firmar Contratos ligados ao core business de
construcdo naval, para os quais havera a possibilidade de uso dos bens e direitos do intangivel, a administracéo
tomou a decisdo, em 31 de dezembro de 2024, de registrar uma perda por impairment no montante de
R$ 89.465 (Nota 17). Estes valores totalizaram o montante liquido de R$ 427.239, registrado em contrapartida
ao resultado do exercicio na rubrica “Ganho por reversdo de impairment de ativo imobilizado e intangivel”
(Nota 28).
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3.1

3.1.1

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Perda na realizacdo de contas a receber de clientes: baseada na andlise de risco dos créditos com as 6
subsidiarias da Sete Brasil ParticipacGes S.A. (“Subsidiarias Sete Brasil””) e, em conjunto com sua controladora
a Sete Brasil Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial (“Sete Brasil”’), que leva em consideragéo a situacdo
econdmico-financeira das referidas empresas, a Enseada conduziu o teste de reducgédo ao valor recuperavel para
o referido contas a receber que resultou, em 31 de dezembro de 2024, no complemento da perda por
impairment no montante de R$ 23.469, registrada no resultado como “Perda na realizacéo de contas a receber
de clientes” (Nota 28).

Constituicdo de consorcio: Em 15 de abril de 2024, foi constituido o Consércio Enseada-Tenenge, com sede em
Maragogipe-BA, tendo a Enseada na qualidade de empresa lider. Em 9 de outubro de 2024, o consércio firmou
contrato para construcdo de embarcacg6es do tipo barcacas graneleiras destinadas ao transporte de minério de

ferro e manganés, com producéo a ser iniciada a partir de 2025.

Informacgdes gerais

Recuperacdo judicial da Enseada ParticipacBes e Enseada, referidas em conjunto apenas como ““Grupo

Enseada”

Contexto geral

Em 25 de junho de 2019, a Enseada Participacdes e a Enseada obtiveram aprovacdo dos acionistas para pedir a
recuperacdo judicial da Companhia e de sua controlada, nos termos do artigo 122, inciso IX, da Lei n°® 6.404/76,
cujos principais eventos relacionados as fases processuais da Recuperacdo Judicial sdo os seguintes:

Data

Principais eventos

Em 4 de outubro
de 2019

Em 9 de outubro
de 2019

Em 27 de novembro
de 2019

Em 13 de dezembro
de 2019

Em 21 de janeiro

de 2020

Em 14 de setembro
de 2021

A Enseada Participacbes ajuizou, em conjunto com a sua subsidiaria integral direta
Enseada e nos termos da Lei n® 11.101/05, o pedido de recuperacéo judicial perante
a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

O Juizo da 12 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro
(“Juizo da Recuperacgdo Judicial”) deferiu o processamento da recuperacgéo judicial
do Grupo Enseada.

O Juizo da Recuperacéo Judicial nomeou a Laspro Consultores Ltda. para exercer a
funcédo de administrador judicial do Grupo Enseada.

O Grupo Enseada protocolou o PRJ, no qual foram estabelecidos os termos e condi¢bes
para reestruturac@o do endividamento, bem como o laudo econdmico-financeiro e de
avaliacdo dos bens e ativos.

Foi publicado pelo Administrador Judicial, o primeiro quadro geral de credores do
Grupo Enseada, apds fase administrativa de habilita¢cdes e impugnacdes.

A nona verséo do Plano de Recuperacgdo Judicial foi aprovada por ampla maioria de
credores do Grupo Enseada.
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3.1.2

(@)

(b)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Data Principais eventos (continuagéo)
Em 28 de outubro O Juizo da Recuperacdo Judicial proferiu sentenca em que homologou o PRJ e
de 2021 concedeu a recuperacéo judicial ao Grupo Enseada, a qual foi publicada em 16 de

novembro de 2021 (“Homologacgéo do PRJ”).

Em 18 de dezembro Constituicdo das trés sociedades - Unidades Produtivas Isoladas (“UPIs) e realizagdo
de 2023 das aprovacdes de seus respectivos Estatutos Sociais, quais sejam: Porto Enseada S.A.,
Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada S.A..

Propostas de pagamento do PRJ aprovado em Assembleia Geral de Credores (“AGC™), em 14 de setembro
de 2021 e homologado pelo Juizo da Recuperacéao judicial no dia 28 de outubro de 2021

Plano para credores

Este item apresenta, de maneira sintetizada, as principais condi¢cdes do Plano e informacdes sobre o pagamento
realizado aos Credores do Grupo Enseada.

Para um maior detalhamento das condi¢cdes de pagamento determinadas, a orientacdo é consultar os termos do
PRJ disponibilizado no site do administrador judicial https://lasproconsultores.com.br/recuperacao-judicial/. Em
caso de eventuais divergéncias entre o resumo abaixo e o PRJ, devera prevalecer o PRJ.

Classe | - Credores trabalhistas
Créditos Trabalhistas Incontroversos devem ser pagos da seguinte forma:
i. Dentro do prazo de 12 meses a contar da Homologac&o do PRJ, desde que e apenas se, nesse prazo, ocorram
Eventos de Liquidez que resultem numa Geragao de Caixa Livre de, no minimo, R$ 100 milhdes para o Grupo
Enseada.

ii. Na hipdtese de os Eventos de Liquidez ndo ocorrerem no prazo acima mencionado:

a. O valor correspondente a até 30 saldrios-minimos: pago no prazo de até 30 dias a contar da Homologacgéo
do PRJ, sempre observando o montante integral do crédito do referido credor;

b. O saldo remanescente, até o limite de 120 salarios-minimos: pago até o final do 11° més subsequente ao
pagamento previsto no item ‘i’, sempre observando o valor de cada crédito individualmente; e

c. O saldo remanescente, superior a 150 salarios-minimos: devem aguardar a Companhia apresentar recursos
disponiveis na Reserva Técnica para quitacdo sem desconto em, ao menos, 5 parcelas iguais e anuais, ou
receber os recursos quando da venda das UPIs, desde que respeitadas as condi¢des previstas no Plano.

Créditos Trabalhistas Controvertidos devem ser pagos somente quando do transito em julgado das respectivas
homologacdes de calculos posteriores as sentencas condenatoérias definitivas ou homologatérias de acordo.
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(©)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Classe Il - Créditos com garantia real e dos créditos extraconcursais reestruturados detidos pelos credores com
garantia real

Os credores da Classe Il devem ser pagos conforme abaixo:

Pagamento na alienacdo das UPIs: por meio dos recursos provenientes da alienacéo das UPIs: UPI Porto, da
UPI Industrial e da UPI Estaleiro, nos termos e nas proporcdes previstas no PRJ, representadas,
respectivamente, por sociedades que foram constituidas em 18 de dezembro de 2023 - Porto Enseada S.A.,
Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada S.A. (Nota 15).

Pagamento no periodo inicial: durante o prazo de 4 anos para alienacdo das UPIs (Nota 3.1.3) ou até que tais
UPIs sejam efetivamente alienadas ou tenham seu controle assumido através da subscrigdo dos bénus indicados
na Nota 3.1.3(a), o que ocorrer primeiro (“Periodo Inicial™), os Credores da Classe Il por gozarem de condicGes
preferenciais, manterao seus créditos com o valor de face, sem qualquer deséagio e terdo direito a uma parcela
mais expressiva dos resultados operacionais do Grupo Enseada, na comparacdo com os Credores Quirografarios,
na forma da Cascata de Pagamentos descrita na Nota 3.1.2(g).

Distribuicdo adicional de recursos no periodo inicial (mecanismo de “Cash sweep™)

a. Caso o saldo da Reserva Técnica atinja um patamar superior a 15% da receita liquida da Companhia do ano
anterior, verificado no encerramento de um determinado exercicio (“Limite da Reserva Técnica”), a
Enseada fard uma distribuicdo adicional equivalente a todo o montante que exceder o Limite da Reserva
Técnica (mecanismo de “Cash sweep™). Esse valor de distribuicdo adicional sera partilhado na proporcao
de:

e 78,6% para os Credores com Garantia Real e Credores com Créditos Extraconcursais Reestruturados
detidos pelos Credores com Garantia Real; e
e 21,4% para os Credores Quirografarios que tiverem optado pela Op¢éo A (Nota 3.1.2(d)(i)).

b. Garantia adicional para os Credores da Classe Il: caso o saldo da Reserva Técnica supere anualmente o
montante de R$ 90 milhdes, 50% do montante excedente devera ser depositado em uma Conta Reserva
junto ao Banco do Brasil ou Caixa Econdbmica Federal, a escolha dos Credores com Garantia Real, até o
limite dos Pagamentos Minimos Garantidos do exercicio subsequente.

c. O valor dos créditos com garantia real sera anualmente corrigido pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), a partir de 4 de outubro de 2019 (data da distribuicdo do pedido de
recuperacdo judicial). Em todos os casos, a correcdo monetéria sera incorporada ao respectivo saldo
devedor, o qual sera pago na forma dos rateios acima prevista.

Pagamentos minimos garantidos: independentemente da apuracdo e pagamento dos valores na forma da
Cascata de Pagamentos descrita na Nota 3.1.2(g), as Recuperandas também apresentam Cronograma de
Pagamentos Minimos Garantidos, o qual contempla o pagamento de parcela minima dos créditos da Classe |,
nos valores e prazos fixados da seguinte forma:

o Entre 15° e 23° més ap6s a Homologagdo do PRJ: pagamento de juros mensais de R$ 100;

o Entre 24° e 36° més ap6s a Homologagéo do PRJ: pagamento de juros mensais de R$ 130; e
o Entre 37° e 48° més ap6s a Homologagdo do PRJ: pagamento de juros mensais de R$ 150.
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(d)

(e)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

v. Pagamento na extraconcursalidade e garantia fiduciaria: os Créditos Extraconcursais Reestruturados detidos

pelos Credores com Garantia Real seréo pagos com recursos provenientes da alienagdo das UPIs, bem como
também terdo direito a uma participacdo nos resultados operacionais do Grupo Enseada, nas mesmas
condicdes dadas aos Credores com Garantia Real, mantendo-se inalteradas todas as garantias por eles detidas,
sendo o valor destes Créditos Extraconcursais Reestruturados anualmente corrigido pelo IPCA, sendo tal
correcdo incorporada ao respectivo saldo devedor.

Classe Il - Credores quirografarios

Serdo pagos por meio de uma das trés opgdes descritas a seguir, a escolha de cada Credor Quirografario.

Opcao A de pagamento: a ser pago pelo seu valor de face, através da distribuicdo de parte dos resultados
operacionais da Enseada, de acordo com a Cascata de Pagamentos descrita na Nota 3.1.2(g), também sujeito
a distribuicdo adicional de recursos no periodo inicial (mecanismo de “Cash sweep”), conforme prevista na
Nota 3.1.2(c)(iii). O valor do crédito serd anualmente corrigido pela TR, acrescida de 0,5% a.a., a partir de
4 de outubro de 2019 (data da distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial), sendo tal correcéo incorporada
ao respectivo saldo devedor, o qual sera pago na forma prevista dos rateios.

Opcao B de pagamento: de acordo com uma das alternativas e descontos descritos abaixo, a critério do Credor
Quirografario:

e Opcao B.1 - Pagamento de até R$ 10, com desconto de, ao menos, 50% do valor do crédito, os quais
deverao ser quitados em 30 parcelas mensais, iguais e consecutivas, sendo a primeira paga até o 12° més
apés a Homologacéo do PRJ. Essas parcelas serdo corrigidas anualmente pela variacdo da TR, acrescida de
0,5% a.a., a partir de 4 de outubro de 2019 (data da distribuicdo do pedido de recuperacao judicial), sendo
que a correcdo total apurada nos respectivos periodos sera paga apenas com a ultima parcela dos
pagamentos previstos no Plano.

e Opcao B.2 - Pagamento de até R$ 25, com desconto de, ao menos, 80% do valor do crédito, os quais
deverao ser quitados em 60 parcelas mensais, iguais e consecutivas, sendo a primeira paga até o 30° més
ap6s a Homologacéo do PRJ. Essas parcelas serdo corrigidas anualmente pela variagdo da TR, acrescida de
0,5% a.a., a partir de 4 de outubro de 2019 (data da distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial), sendo
gue a correcdo total apurada nos respectivos periodos serd paga apenas com a Ultima parcela dos
pagamentos previstos no Plano.

Opcéao C de pagamento: por meio dos recursos provenientes da alienacdo da UPI Porto, da UPI Industrial e da
UPI Estaleiro, nos termos e nas propor¢des previstas no PRJ.

Os Credores Quirografarios que celebraram contratos ou acordos com a Enseada antes do inicio da Recuperacgéo
Judicial, cujos equipamentos ou materiais ndo sejam mais de interesse da Enseada, poderéo recebé-los, implicando
na quitacéo das obrigacGes da Enseada para com estes credores.

Classe IV - Credores de Microempresas (““ME”’) e Empresas de Pequeno Porte (“EPP”)

Os credores da Classe IV devem ser pagos conforme abaixo:

Parcela inicial de até R$ 15: em até 30 dias a partir da Homologag&o do PRJ, sempre respeitado o valor do
crédito de cada credor ME e EPP.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

ii. Saldo remanescente do crédito: sera pago de acordo com as seguintes alternativas e a critério do Credor ME
e EPP:

e Com desconto de 75% do valor do crédito: pagamento do saldo em 12 parcelas iguais e anuais, sendo a
primeira paga em até 36 meses do pagamento da parcela inicial; e

e Com desconto de 95% do valor do crédito: pagamento do saldo em 3 parcelas iguais e anuais, sendo a
primeira paga em até 12 meses do pagamento da parcela inicial e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes.

Essas parcelas serdo corrigidas pela TR, a partir de 4 de outubro de 2019 (data da distribuicdo do pedido de
recuperacao judicial), sendo que a correcao total apurada nos respectivos periodos sera paga apenas com a Ultima
parcela.

Subordinacdo dos créditos de partes relacionadas

O Grupo Enseada se obriga a fazer com que todos os créditos detidos por seus atuais acionistas, diretos e indiretos,
abrangidos no Plano, sejam pagos, sem atualizacdo monetaria, apenas apoés a integral quitacédo de todos os credores
sujeitos ao plano, ndo sendo feita, inclusive, nenhuma distribuicdo de dividendos para estes acionistas enquanto
ndo quitada a divida concursal e extraconcursal reestruturada.

Cascata de pagamentos (“Waterfall de pagamentos’)

De acordo com a Cascata de Pagamentos, a divida reestruturada sera paga da seguinte forma: Todos 0s recursos
disponiveis no caixa das Recuperandas, verificados no ultimo dia de cada exercicio, com base nas demonstracdes
contabeis auditadas da Enseada deverdo, em até 180 dias, serem considerados para distribuicdo pro rata para a
amortizacéo da divida reestruturada e consequente pagamento dos Créditos com Garantia Real e Credores com
Créditos Extraconcursais Reestruturados detidos pelos Credores com Garantia Real (Classe Il) e Créditos
Quirografarios (Classe IIl), cujo pagamento devera ser realizado até o dia 30 de junho de cada ano.

Estes recursos a serem distribuidos ser&o calculados de acordo com a seguinte férmula (maiores detalhes quanto a
forma de célculo da Cascata de Pagamentos estdo descritos no Anexo 1.7 do PRJ disponibilizado no site do
administrador judicial):

(+) Saldo de caixa e equivalentes de caixa

(-) Despesas gerais e administrativas de manutencao das atividades, cabivel apenas na hipotese em que o
saldo acumulado da Reserva Técnica for inferior a R$ 100.000

) Impostos e tributos relacionados a atividade, incluindo passivo fiscal existente

) Passivos trabalhistas, na forma e limites estipulados no PRJ

) Saldo de adiantamento de clientes

) Saldo acumulado da Reserva Técnica

=) Resultado para Fins de Partilha

(
(
(
(
(

O Resultado para Fins de Partilha sera distribuido até o Gltimo dia do primeiro semestre de cada exercicio, de
acordo com a seguinte forma:

17



3.1.3

(@)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e 55% para os Credores com Garantia Real e Credores com Créditos Extraconcursais Reestruturados detidos
pelos Credores com Garantia Real;

e 15% para os Credores Quirografarios; e

e 30% destinado a uma conta de Reserva Técnica das Recuperandas.

Adicionalmente, informamos que a Reserva Técnica se refere a parcela do Resultado para Fins de Partilha que sera
destinado as Recuperandas, necessaria para cobrir eventuais contingéncias, despesas correntes ou investimentos
necessarios para execucéo do Plano de Negocio e da sustentabilidade do Grupo.

Alienacdo compulsdria das UPIs

Em cumprimento ao Cronograma do processo de estruturacdo e alienacdo das UPIs, em 18 de dezembro de 2023,
foi realizada a constituicdo das trés sociedades (UPIs) - Porto Enseada S.A., Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova
Enseada S.A., as quais serdo ofertadas para novos investidores por meio de leildes publicos, sem que o adquirente
suceda as Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacGes, nos termos dos arts. 60 e 142 da LRE.

Serdo vertidos a UPI Porto, a UPI Industrial e a UPI Estaleiro os ativos fixos representativos, bem como as dividas,
nas proporgcbes a serem definidas em laudo de avaliacdo elaborado por empresa contratada para esse fim, e
obrigacbes de pagamento previstas no Plano para Credores com Garantia Real, Credores com Créditos
Extraconcursais Reestruturados e Credores Quirografarios que optarem pelas Op¢des A ou C, mantidas as condi¢cdes
de pagamento previstas no Plano.

Os recursos provenientes da venda das UPIs serdo destinados aos pagamentos dos créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores com Créditos Extraconcursais Reestruturados e pelos Credores
Quirografarios que aderirem a Opc¢éo C de pagamento (“Credores UPI™).

A UPI Porto foi definida como a primeira UPI a ser alienada no &mbito do Plano de Recuperacéo Judicial. O leilédo
dessa UPI sera realizado no prazo de até 6 meses contados da publicacédo do Edital de Venda, atualmente em fase
de anédlise para aprovacdo pelos Credores detentores de Garantia Real e de Créditos Extraconcursais
Reestruturados.

BOnus de Subscricdo

Em conformidade com as caracteristicas e condi¢des estabelecidas no PRJ, em 7 de julho de 2023, foi realizada
Assembleia Geral Extraordinaria que aprovou a emissédo de 2 Bénus de Subscri¢do pela Enseada, na forma do
Art. 168 da Lei de Sociedades Anbnimas (““LSA), dentro do limite do capital autorizado estabelecido pelo Artigo 5°
do Estatuto Social da Enseada, a ser atribuido ao Banco do Brasil S.A. e a Caixa Econbmica Federal, enquanto Unicos
credores integrantes do Quadro Geral de Credores ("QGC") enquadrados na defini¢cdo de Credores com Garantia
Real e Credores com Créditos Extraconcursais Reestruturados prevista no 9° aditamento do PRJ do Grupo Enseada
homologado.

Os Bdnus de Subscrigdo recebidos por estes credores que foram emitidos pela Enseada, conferem a eles o direito
de subscrever novas agdes de emissdo da Enseada (“Bonus de Subscri¢do Enseada”). Cada Bénus de Subscricdo dard
ao seu titular o direito de adquirir determinada quantidade de ag¢des ordindrias representativas do capital da
Enseada, conforme caracteristicas a seguir:
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3.2

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valor a
integralizar
Quantidade Titular Direito de subscrever R$ mil
01 Bonus de subscrigdo Banco do Brasil S.A. ("BB") 1.006.686.398 acOes ordinarias de 1.006.686 (*)
(“Bdnus BB™) emissdo da Enseada
01 Bénus de subscricdo Caixa Econdbmica Federal ("CEF") 758.791.936 acoes ordinarias de 758.792 (*)
(“Bbnus Caixa™) emisséo da Enseada

(*) Valor atualizado até maio de 2023.

Preco de integralizagdo: A totalidade das agOes subscritas sera integralizada por valor a ser determinado na
data da subscricdo das acGes, o qual sera igual a totalidade dos créditos detidos pelo BB e pela CEF que se
encontram listados na Classe Il e do Crédito Extraconcursal Reestruturado do PRJ ("Crédito BB" e "Crédito
Classe Il Caixa"), e cujo pagamento estava vinculado aos recursos provenientes da constituicdo da UPI, nos
termos do PRJ. O valor de integralizacdo da totalidade das acGes decorrentes do exercicio dos Bbénus de
Subscricao sera pago integralmente na data da subscricdo mediante conferéncia para o capital social da Enseada
da totalidade do Crédito BB ou do Crédito Classe Il Caixa, conforme o caso. Nos termos do PRJ, a subscricdo do
Bonus de Subscricédo importard no adimplemento e quitacéo integral do Crédito BB e Crédito Classe Il Caixa.

Prazo de exercicio: O titular do Bénus de Subscricdo podera exercer os direitos a eles conferidos a partir do
42° més contado da data de Homologacdo Judicial do PRJ, nos termos do PRJ.

Cancelamento: O Bbdnus de Subscricdo restard automaticamente cancelado na data de emissdo dos Bonus de
Subscricdo UPI previstos no PRJ.

Direitos de Subscricéo: Os direitos conferidos ao Bénus de Subscrigdo estdo vinculados ao PRJ e, em caso de
davida ou omisséo, prevalecerdo as disposi¢des previstas no PRJ.

Cessdo: Conforme o PRJ, o Titular podera ceder a Terceiros os direitos de subscricdo do Bdnus de Subscricéo.
O Titular poderd solicitar a Enseada o desmembramento do Bonus de Subscrigdo, desde que mantidas as mesmas
caracteristicas desta emisséo.

Adicionalmente, em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 15 de marco de 2024, foi
aprovada a orientacéo de voto aos acionistas da controlada direta Enseada para emisséo de 1 bdnus de subscrigcdo
adicional em favor da Caixa Econémica Federal em conformidade com caracteristicas e condi¢fes estabelecidas na
Clausula 7.4.1 do PRJ do Grupo Enseada e na propor¢cdo do seu crédito extraconcursal, enquanto credor com
Garantia Real e Credor com Créditos Extraconcursais Reestruturados. Este bénus de subscricdo adicional serd
emitido pela Enseada apenas quando houver a adesdo da CEF ao Plano de Recuperac¢édo Judicial das Companhias.

Reestruturacgdo operacional

O exercicio de 2024 apresentou cenério de prejuizo decorrente, basicamente, do efeito negativo provocado pela
reversdo parcial do ajuste a valor presente das dividas do PRJ e de um nivel de atividade operacional ainda baixo.
Entretanto, o Grupo continua implementando medidas em busca do seu reposicionamento estratégico e conquista
de novos contratos com vistas a manutengdo e ampliacdo de suas operagfes. Dentre as medidas adotadas pela
Administracado estao:

19



3.3

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

i. Adocédo de medidas mais restritivas a gestdo do fluxo de caixa, associada a uma forte e continua reducao dos
custos administrativos e operacionais.

ii. Prospeccdo de oportunidades de negécios para a utilizagdo dos ativos ja concluidos, além do monitoramento
das condicdes dos mercados nacional e internacional com vistas a viabilidade de conquista de novos contratos
e para decidir sobre 0 momento oportuno de retomada de eventuais obras residuais do estaleiro.

iii. Diversificagdo dos negdcios da Enseada com base na analise de oportunidades no setor de logistica e industrial,
visando a utilizacédo adicional e um melhor aproveitamento das suas instalagdes na Bahia, proporcionando a
geracgdo de receita incremental.

A Enseada possui um Plano de Negécios, aprovado pela diretoria, que abrange diversos segmentos de mercado,
como operacdes portuarias/logisticas e producéo industrial, além de seu core business - a construcdo naval e
offshore e de embarcacg6es militares, e que apresenta acdes definidas para conquista de determinada quantidade
de contratos para construcéo e integracdo de médulos de Floating Production Storage and Offloading (“FPSOs™) e
de outros tipos de embarcacdo ao longo dos proximos anos. Além disto, faz parte desse Plano de Negécios a
diversificacdo do uso das instalacdes industriais na Bahia, que devera contribuir como fonte de receita nos proximos
anos, assim como também foram contemplados os potenciais impactos do PRJ. Tomando por base a expectativa de
captacdo desses novos negécios, a Administracdo da Enseada preparou analise detalhada com a projecdo de
resultados até 2048, de modo a consubstanciar as premissas de continuidade operacional da Enseada.

A Enseada entregou diversas propostas comerciais para diferentes clientes, tendo sido conquistados alguns
contratos de servicos portuarios de armazenagem e movimentacdo de cargas para a execucdo de operacdes de
exportacdo e importacdo de granéis solidos e de importacdo de cargas gerais em 2023 e 2024. Adicionalmente,
houve em 2024 a conquista de um importante contrato para a construcdo de até 80 barcacas graneleiras, o qual
proporcionara a retomada das atividades de construcdo naval do estaleiro Enseada.

A Administracdo da Companhia entende que as premissas deste plano sdo factiveis, estando fundadas em estudos
de mercado e demanda anunciada e projetada pelo setor, mas reconhece que o seu eventual insucesso poderéa ter
impacto em sua premissa de continuidade.

Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresenta excesso de passivos sobre ativos circulantes (consolidado) no
montante de R$ 357.242 (2023 - R$ 303.770). Comparativamente, este excesso se manteve no mesmo patamar,
basicamente, em func¢éo da parcela extraconcursal da divida com a Caixa Econdmica Federal (“CEF”) que nao foi
reestruturada no ambito do PRJ e permanece classificada no passivo circulante. A Administracdo tem mantido
tratativas com a CEF buscando a adesdo da parcela extraconcursal ao concurso de credores, tendo as partes
assinado em 17 de agosto de 2024, o Termo Particular de Transacéo, o qual contempla condic¢des de eficicia que,
guando atingidas, resultardo na adesdo da parcela extraconcursal ao PRJ (Nota 19.1) e, consequentemente, a
reclassificacdo deste passivo para o longo prazo, o que ocasionara a reversdo do capital circulante liquido negativo.
Além disso, o desequilibrio no capital de giro continua impactado, principalmente, pelo inadimplemento da Sete
Brasil no &mbito dos Contratos EPC Sondas celebrados com as Subsidiarias Sete Brasil (Nota 9.1(b)), bem como pela
crise no mercado de construcéo naval e offshore que interrompeu a demanda por novas embarcagdes.
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Para superar os efeitos destes eventos, a Administracdo, de forma a conciliar o fluxo de pagamentos ao de seus
potenciais ingressos operacionais, esta buscando reposicionamento estratégico com foco na obtencédo de novas
fontes de receita para a Enseada (Nota 3.2).

Contas a receber dos Contratos EPC Sondas

A Enseada assinou com 6 Subsidiarias Sete Brasil, em agosto de 2012, 6 contratos para a construcdo de 6 navios-
sonda (“Contratos EPC Sondas™). A interrupcédo, em novembro de 2014, dos pagamentos devidos pelas Subsidiarias
Sete Brasil a Enseada no ambito dos Contratos EPC Sondas, impactou negativamente o andamento deste projeto.

A Enseada possui montante consideravel de contas a receber vencido junto a seus clientes - Subsidiarias Sete Brasil,
gue ja havia sido substancialmente provisionado por impairment nos exercicios anteriores. Como o Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro, em 17 de dezembro de 2024, solicitou a decretacdo da faléncia da Sete Brasil por
descumprimento do seu plano de recuperacdo judicial, a Enseada reconheceu no resultado deste exercicio, um
complemento da perda por impairment no montante de R$ 23.469, acumulando 100% de cobertura para as perdas
na realizacdo destas contas a receber, no montante de R$ 1.232.417 (2023 - R$ 1.208.948).

Base de preparacdo das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contdbeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e as
normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (“IFRS’’)) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”), atualmente denominadas pela Fundacdo IFRS como “normas
contabeis IFRS” (IFRS® Accounting Standards), incluindo as interpretacBes emitidas pelo IFRS Interpretations
Committee (IFRIC® Interpretations) ou pelo seu 6rgdo antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC®
Interpretations) e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes contbeis, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administragcdo na sua gestao.

As demonstracdes contdbeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que no caso de
determinados ativos e passivos financeiros tem seu custo ajustado para refletir a mensuracéo ao valor justo, bem
como as perdas pela reducéo ao valor recuperavel (“impairment’) de ativos, quando aplicavel.

A preparacdo de demonstraces contébeis requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e o exercicio de
Julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis do Grupo.
Aguelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes contébeis, estdo divulgadas na Nota 7.

Demonstra¢Bes contabeis individuais
As demonstracdes contébeis individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil emitidas pelo CPC. Elas também estdo em conformidade com as normas internacionais de relatorio

financeiro IFRS, emitidas pelo IASB (atualmente denominadas pela Fundagéo IFRS como “normas contabeis IFRS™).
Essas demonstragdes individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes contéabeis consolidadas.
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Demonstracdes contabeis consolidadas

As demonstracBes contabeis consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo CPC e conforme as normas internacionais
de relatério financeiro IFRS, emitidas pelo IASB (atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como “normas
contabeis IFRS™).

Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacdo dessas demonstracGes contabeis estdo sumarizadas nas
respectivas notas explicativas onde causam impactos. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacGes
AlteracBes adotadas pelo Grupo

As seguintes alteracdes de normas entraram em vigor pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2024:

e Alteracdo ao IAS 1/CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstrac6es Contabeis: de acordo com o IAS 1
- “Presentation of financial statements”, para uma entidade classificar passivos como nédo circulantes em suas
demonstracdes contébeis, ela deve ter o direito de evitar a liquidacdo dos passivos por no minimo doze meses
da data do balanco patrimonial. Em janeiro de 2020, o IASB emitiu a alteracdo ao IAS 1 “Classification of
liabilities as current or non-current”, cuja data de aplicacdo era para exercicios iniciados a partir de 1° de
Janeiro de 2023, que determinava que a entidade nao teria o direito de evitar a liquidacdo de um passivo por
pelo menos doze meses, caso, na data do balanco, ndo tivesse cumprido com indices previstos em clausulas
restritivas (ex.: covenants), mesmo gque a mensuracéo contratual do covenant somente fosse requerida apos
a data do balanco em até doze meses.

Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteracéo foi emitida para esclarecer que passivos que contém
clausulas contratuais restritivas requerendo atingimento de indices sob covenants somente apés a data do
balanco, ndo afetam a classificacdo como circulante ou ndo circulante. Somente covenants com os quais a
entidade é requerida a cumprir até a data do balanco afetam a classificacdo do passivo, mesmo que a
mensuracdo somente ocorra apos aquela data.

A alteracgdo de 2022 introduz requisitos adicionais de divulgacédo que permitam aos usuarios das demonstracdes
contabeis compreender o risco do passivo ser liquidado em até doze meses apés a data do balanco. A alteracao
de 2022 mudou a data de aplicacdo da alteracdo de 2020. Desta forma, ambas as alteragdes se aplicam para
exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2024.

e Alteragdo ao IFRS 16/CPC 06(R2) - Arrendamentos: a alteracdo emitida em setembro de 2022 traz
esclarecimentos sobre o passivo de arrendamento em uma transacdo de venda e relocacdo (“sale and
leaseback’™). Ao mensurar o passivo de locacdo subsequente a venda e relocacdo, o vendedor-arrendatério
determina os “pagamentos da locacdo” e os “pagamentos da locagéo revistos” de forma que néo resulte no
reconhecimento pelo vendedor-locatério de qualquer quantia do ganho ou perda relacionada ao direito de uso
gue retém. Isto poderia afetar particularmente as transacdes de venda e relocagdo em que os pagamentos do
arrendamento incluem pagamentos varidveis que ndo dependem de um indice ou taxa.
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e Alteracdes ao IAS 7/CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa e IFRS 7/CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo: a alteragdo emitida pelo IASB em maio de 2023, traz novos requisitos de
divulgacéo sobre acordos de financiamento de fornecedores (“supplier finance arrangements - SFAs”) com o
objetivo de permitir aos investidores avaliar os efeitos sobre os passivos de uma entidade, os fluxos de caixa
e a exposigéo ao risco de liquidez. Acordos de financiamento de fornecedores séo descritos, nessa alteragéo,
como sendo acordos em que um ou mais provedores de financiamento se oferecem para pagar valores que
uma entidade deve aos seus fornecedores, e a entidade concorda em pagar de acordo com 0s termos e
condicbes do acordo na mesma data, ou em uma data posterior, que os fornecedores sédo pagos. Os acordos
normalmente proporcionam a entidade condi¢Ges de pagamento estendidas, ou aos fornecedores da entidade
condicbes de recebimento antecipado, em comparacdo com a data de vencimento original da fatura
relacionada.

As novas divulgac@es incluem as seguintes principais informacdes:

(@) Os termos e condicBes dos acordos SFAs.
(b) Para a data de inicio e fim do periodo de reporte:
i. O valor contabil e as rubricas das demonstracdes contabeis associadas aos passivos financeiros
que sdo parte de acordos SFAs.
ii. O valor contabil e as rubricas associadas aos passivos financeiros em (i) para os quais 0s
fornecedores ja receberam pagamento dos provedores de financiamento.
iii. Intervalo de datas de vencimento de pagamentos de passivos financeiros em (i) e contas a pagar
comparaveis que ndo fazem parte dos referidos acordos SFAs.
(c) Alteracdes que ndo afetam o caixa nos valores contabeis de passivos financeiros em b(i).
(d) Concentracédo de risco de liquidez com provedores financeiros.

O IASB forneceu isencéo temporéaria para divulgacdo de informacgdes comparativas no primeiro ano de ado¢éo
dessa alteracdo. Nesta isencdo, também estdo incluidos alguns saldos iniciais de abertura especificos. Além
disso, as divulgacdes exigidas séo aplicaveis apenas para periodos anuais durante o primeiro ano de aplicagéo.
A referida alteracdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2024.

O Grupo analisou as altera¢cdes mencionadas acima e ndo identificou impactos em suas politicas operacionais e
contébeis.

Alteracdes de normas novas que ainda ndo estdo em vigor

As seguintes alteracBes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2024. A
adocéo antecipada de normas, embora encorajada pelo I1ASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo CPC. A Companhia
ndo adotou antecipadamente nenhuma destas normas e ndo espera que essas normas tenham um impacto
significativo nas demonstracgdes contabeis em periodos subsequentes.

e Alteragdo ao IAS 21/CPC 02 (R2) - Falta de conversibilidade: em agosto de 2023, o IASB alterou o
IAS 21 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes Contabeis, adicionando
novos requisitos com o objetivo de ajudar as entidades a determinar se uma moeda é conversivel em outra
moeda e, quando nao for, qual a taxa de cambio a vista a ser utilizada. Antes dessas alteracGes, o IAS 21
somente estabelecia a taxa de cdmbio a ser utilizada quando a falta de conversibilidade fosse temporéaria. A
referida alterac@o tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2025.
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e Alteracbes ao IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 (R1) - Classificacdo e Mensuracdo de Instrumentos
Financeiros: em 30 de maio de 2024, o IASB emitiu alteracbdes ao IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e
IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo para responder a questdes praticas recentes, melhorar o
entendimento, bem como incluir novos requisitos aplicaveis a empresas em geral e ndo apenas a instituicdes
financeiras.

As alteracbes:

a. esclarecem a data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, com
uma nova exce¢do para alguns passivos financeiros liquidados por meio de um sistema de transferéncia
eletrdnica de caixa;

b. esclarecem e adicionam orientacdo para avaliar se um ativo financeiro atende ao critério de somente
pagamento de principal e juros (“SPPI test”), incluindo situacBes de ocorréncia de um evento
contingente;

c. adicionam novas divulgacBes para certos instrumentos com termos contratuais que podem alterar os
fluxos de caixa (como alguns instrumentos financeiros com caracteristicas vinculadas ao cumprimento
de metas ESG); e

d. atualizam as divulgac¢des para instrumentos de patriménio designados a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“FVOCI™).

As referidas alteracdes tém vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2026.

e Alteracdes ao IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 (R1) - Contratos que tenham como referéncia energia e
cuja geracéo dependa da natureza: em dezembro de 2024, o IASB alterou os requisitos de aplicacéo de ‘own
use’ e ‘hedge accounting’ previstos no IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, bem como adicionou certos
requerimentos de divulgacbes do IFRS 7 - Instrumentos Financeiros - Evidenciacdo, com o objetivo de
assegurar que as demonstracfes contabeis apresentem de forma adequada os efeitos de contratos que tenham
como referéncia energia e cuja geracdo dependa da natureza (ex.: energia edlica, energia solar, etc.),
descritos como ‘contracts referencing nature-dependent electricity’. Portanto, se aplicam somente a
contratos que expdem uma entidade a variabilidade em funcdo da volatilidade na geracdo de energia que
dependa de condicdes da natureza.

As alteracdes trazem: (i) orientacdes para a determinacdo pela entidade se os contratos de energia, que
dependem de condicdes da natureza, devem ser tratados contabilmente como contratos de ‘own use’,
(i) condicdes a serem consideradas para aplicacdo de “hedge accounting’ (cash flow hedge) e (iii) divulgacdes
sobre caracteristicas contratuais que expfem a entidade a variabilidades, compromissos contratuais ainda nao
reconhecidos (fluxos de caixa estimados) e efeitos dos contratos na performance da entidade durante o
exercicio. As referidas alteracbes sdo apliciveis a exercicios/periodos iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2026.
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e IFRS 18 - Apresentacédo e Divulgacdo nas Demonstragfes Financeiras: essa nova norma contabil substituira
o0 IAS 1 - Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis, introduzindo novos requisitos que ajudardo a alcancar a
comparabilidade do desempenho financeiro de entidades semelhantes e fornecerdo informacdes mais
relevantes e transparéncia aos usuarios. Embora o IFRS 18 ndo tenha impacto no reconhecimento ou
mensuracdo de itens nas demonstracdes financeiras, espera-se que seus impactos na apresentacdo e
divulgacdo sejam generalizados, em particular aqueles relacionados & demonstracdo do desempenho
financeiro e ao fornecimento de medidas de desempenho definidas pela administracdo dentro das
demonstrac@es financeiras. A administracao esta atualmente avaliando as implicagdes detalhadas da aplicacao
da nova norma nas demonstracdes financeiras da Companhia. A partir de uma avaliacdo preliminar realizada,
0s seguintes impactos potenciais foram identificados:

e Embora a adocgédo do IFRS 18 ndo tenha impacto no lucro liquido do Grupo, espera-se que o0 agrupamento
de itens de receitas e despesas na demonstracdo do resultado nas novas categorias tenha impacto em
como o resultado operacional é calculado e divulgado.

e Os itens de linha apresentados nas demonstracGes financeiras primarias podem mudar como resultado
da aplicacdo dos principios aprimorados sobre agregacdo e desagregacdo. Além disso, como o 4gio
devera ser apresentado separadamente no balanco patrimonial, o Grupo desagregara o 4gio e outros
ativos intangiveis e os apresentara separadamente no balanco patrimonial.

e O Grupo nao espera que haja mudanca significativa nas informacdes que sdo atualmente divulgadas nas
notas explicativas, uma vez que o requisito de divulgacdo de informacBes materiais permanece
inalterado; no entanto, a maneira como as informacdes sdo agrupadas pode mudar como resultado dos
principios de agregacdo/desagregacdo. Além disso, havera novas divulgacdes significativas necessarias
para: (i) medidas de desempenho definidas pela administracdo; (ii) abertura da natureza de
determinadas linhas de despesas apresentados por funcdo na categoria operacional da demonstracdo de
resultado; e (iii) para o primeiro ano de aplicacdo do IFRS 18, uma reconciliacdo para cada linha da
demonstracdo de resultado entre os valores reapresentados pela aplicacdo do IFRS 18 e os valores
apresentados anteriormente pela aplicacdo do IAS 1.

e No que se refere a demonstracao dos fluxos de caixa, havera mudancas em como 0s juros recebidos e
pagos sdo apresentados. Os juros pagos serdo apresentados como fluxos de caixa de financiamento e os
juros recebidos como fluxos de caixa de investimento.

A nova norma tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2027, com aplicacdo retrospectiva, isto &, as
informacdes comparativas para o exercicio social de 31 de dezembro de 2026 seréo reapresentadas de acordo
com o IFRS 18.

e IFRS 19 - Subsidiarias sem Obrigacdo Publica de Prestacdo de Contas: Divulgacfes: emitida em maio
de 2024, essa nova norma permite que certas subsidiarias elegiveis de entidades controladoras que reportam
sob IFRS apliqguem requisitos de divulgacdo reduzidos. A nova norma IFRS 19 tem vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2027.

N&o se espera que essas normas e alteragdes de normas tenham impacto significativo sobre as demonstracdes
contébeis do Grupo.

N&o h& outras normas contabeis IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracdes contabeis do Grupo.
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Consolidacéo

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando esta exposta ou tem
direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida.

No ambito do CPC 00 (R2) “Estrutura Conceitual para Relatdrio Financeiro”, as informagdes financeiras das
investidas indiretas Porto Enseada S.A., Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada S.A. ndo foram incluidas
na consolidacdo por serem consideradas pela Administracdo da Companhia, informacdes imateriais, portanto
incapazes de causar distor¢6es ou obscuridade nas decisdes que os principais usuarios de relatorios financeiros
tomam com base nesses relatorios.

As empresas controladas incluidas (ou nédo) na consolidacédo estdo descritas na Nota 15.1 e as politicas contabeis
aplicadas na elaboracdo das demonstracGes contabeis consolidadas estédo descritas a seguir:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. As
controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A
consolidacao é interrompida a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle.

Transaces, saldos e ganhos ndo realizados em transacfes entre as empresas do Grupo sdo eliminados. Os prejuizos
ndo realizados também sdo eliminados, a menos que a operacao forneca evidéncias de uma perda (“impairment”)
do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar
consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transagbes com participacdes de ndo controladores

O Grupo trata as transacBes com participacdes de ndo controladores como transagdes com proprietérios de ativos
do Grupo. Para as compras de participacdes de ndo controladores, a diferenca entre qualquer contraprestagio
paga e a parcela adquirida do valor contéabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido.
Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participacdes de ndo controladores também séo registrados diretamente
no patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliac@o patrimonial”.

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragfes contdbeis de cada uma das empresas do Grupo s@o mensurados usando a
moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua (a "moeda funcional®).

As demonstracbes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia
e, também, a moeda de apresentacdo do Grupo.

Transacg0des e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transac¢des ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados.
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Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da conversdo pelas taxas de cadmbio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na
demonstrac&o do resultado, na rubrica de “Resultado financeiro, liquido™.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histdrica,
conhecimento da Administracdo, informacdes disponiveis na data do balanco e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros consideradas razoaveis para as circunstancias normais. Alteracdes nos fatos e
circunstancias podem conduzir a revisao dessas estimativas. Os resultados operacionais e posi¢ao financeira futuros
poderéo divergir se as experiéncias e premissas utilizadas na mensuragdo das estimativas forem diferentes dos
resultados reais.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para
0 proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O Grupo mantém o registro permanente de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre as seguintes
bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social sobre o lucro liquido; e (ii) receitas e despesas
contabeis temporariamente néo tributaveis e ndo dedutiveis, respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracéo futura de lucros tributéaveis, o que
requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro do Grupo. Anualmente, o Grupo revisa a projecéo
de lucros tributéveis. Se essa projecéo indicar que os resultados tributaveis ndo serdo suficientes para absorver o
tributo diferido, entéo é feita a baixa correspondente a parcela do ativo que ndo sera recuperada. Com base nesta
projecdo, em 2024, o Grupo ndo constituiu o imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre o prejuizo
fiscal do exercicio corrente e efetuou a reversdo do imposto de renda e contribuic¢éo social de exercicios anteriores.

Realizagdo dos ativos ndo financeiros de longo prazo

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) no ativo fixo com base em célculos do valor em uso,
efetuado com base em estimativas. Excepcionalmente, desde o ano de 2021, a Enseada tem se baseado na premissa
de que o valor justo dos ativos fixos, deve ser equivalente ao valor justo das dividas reestruturadas pelo PRJ e da
parcela extraconcursal detida pela Caixa Econdbmica Federal. A politica contabil e analise de sensibilidade foram
apresentadas na Nota 16.3. Além disso, a Enseada calcula e reconhece perda por impairment no ativo intangivel,
baseada na expectativa de firmar Contratos para construgdo de embarcagdes do tipo FPSO, o que possibilitaria a
utilizacdo do referido ativo e obtencao de beneficios econdmicos futuros (Nota 17.3).

Os ativos que estéo sujeitos a amortizacdo séo revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment
€ reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperével, o qual representa o maior valor entre
o valor justo de um ativo menos seus custos de alienacéo e o seu valor em uso.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Continuidade das operacdes

As demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram preparadas no pressuposto de
continuidade das operacdes e na observancia dos requisitos legais aplicaveis em uma recuperacédo judicial. A
recuperacdo judicial tem por objetivo assegurar a continuidade das opera¢des do Grupo Enseada. Tal continuidade
foi reforcada com a aprovacdo e homologacéo do Plano de Recuperacdo Judicial do Grupo Enseada, conforme
descrito nestas notas explicativas. Referida decisdo foi publicada no dia 16 de novembro de 2021, de modo que as
dividas com fornecedores, empréstimos e financiamentos foram novadas e os respectivos saldos recalculados nos
termos e condi¢cdes do Plano de Recuperacdo Judicial e em conformidade com as medidas necessarias a sua
implementacéo.

A continuidade das operac6es da Companhia e suas controladas depende, em altima analise, do éxito do processo
de recuperacéo judicial e da concretizacdo de outras previsdes do Grupo Enseada. Por isso, a Administracdo da
Enseada tem buscado novos contratos em linha com seu Plano de Negocios e empreendido acGes voltadas para sua
atuacdo no mercado de construcao/integracdo de modulos de FPSOs e para a conquista de contratos de construgao
naval e offshore, visando retomar as operacdes de sua planta industrial e respectivos ativos ja concluidos. Além
disso, a Enseada também busca oportunidades em outros mercados, com foco nos segmentos industrial e logistico,
cujas estimativas ao longo dos préximos anos se baseiam em premissas que podem ou néo se realizar nos termos
pretendidos pela Administracdo (Nota 3.2).

Julgamentos criticos na aplicacé@o das politicas contadbeis materiais
Perda (impairment) de ativos financeiros

As provisdes para perdas com ativos financeiros sdo monitoradas regularmente pela Administrac@o e baseadas em
premissas sobre o risco de inadimpléncia, sendo constituidas em montante considerado suficiente para cobrir
perdas na realizagdo das contas a receber. O Grupo aplica julgamento para estabelecer essas premissas e para
selecionar os dados para o calculo do impairment que leva em consideracdo evidéncias de perdas que incluem:
casos de dificuldades financeiras significativas, inclusive de setores especificos, cobranca judicial, pedido de
faléncia ou recuperacéo judicial e outros eventos relacionados aos clientes da Companhia e de suas controladas.
Detalhes sobre as perdas (“impairment”) em contas a receber de clientes sdo apresentadas na Nota 12.

Ajuste a valor presente

A Companhia efetua avaliacdo dos seus ativos e passivos financeiros para identificar a ocorréncia da aplicabilidade
do ajuste ao valor presente. Para fins de registro, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo
os fluxos de caixa contratuais e taxas de juros explicita, e em certos casos, implicita dos passivos.

Em aspectos gerais, quando aplicavel, a taxa utilizada é a média de retorno de investimentos ou de captacgao global
da Companhia, dependendo se o instrumento financeiro é ativo ou passivo, respectivamente. A contrapartida
contébil é o ativo ou passivo que tenha dado origem ao instrumento financeiro, quando aplicavel, e os encargos
financeiros presumidos sdo apropriados ao resultado da Companhia pelo prazo da operacéo.
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Nos termos e condigbes do PRJ, certos saldos de fornecedores, financiamentos e provisées para contingéncias
relacionadas a processos administrativos e judiciais no @mbito do Grupo Enseada, foram ajustados a valor justo na
data da novacéo dos passivos concursais, de acordo com os requerimentos previstos no IFRS 9/ CPC 48, equivalente
ao valor presente a época, calculado com base em avaliacéo interna que levou em consideracao os fluxos de caixa
desses passivos e premissas relacionadas as taxas de desconto, consistentes com o vencimento e a moeda de cada
passivo financeiro, cuja taxa utilizada foi de 16,73%.

Reconhecimento dos efeitos da homologacdo do Plano de Recuperacédo Judicial

Nos termos do CPC 26 (IAS 1), a Companhia entende que a homologacéo do Plano é o evento que permite o registro
dos efeitos da reestruturacdo dos seus passivos.

Como resultado da aprovacdo do PRJ, a Administracdo da Companhia, suportada pela opinido legal dos seus
assessores juridicos internos e externos, avaliou e concluiu que os termos e condicdes previstos no PRJ estdo em
plena vigéncia e, consequentemente, os efeitos contabeis originados pela reestruturacdo/novacdo dos passivos
concursais submetidos a Recuperacao Judicial tiveram seu reconhecimento inicial em 16 de novembro de 2021,
data da publicacdo da referida Homologacéo do PRJ.

Gestéo de risco financeiro

O Grupo esté exposto a alguns fatores de riscos financeiros e de capital que podem impactar a sua performance e
posicdo patrimonial. A avaliacdo da exposicdo aos riscos financeiros e de capital é realizada periodicamente para
apoiar o processo de tomada de decisdo a respeito da estratégia de gestao de riscos.

Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (especificamente, o risco cambial),
risco de crédito e, especialmente, risco de liquidez.

A gestdo de risco € realizada pela tesouraria central do Grupo que identifica, avalia e protege a Companhia contra
eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as unidades operacionais do Grupo.

O quadro a seguir sumariza a natureza e a extensao dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros e como o
Grupo administra sua exposi¢ao.

Riscos Origem da exposicao Gestao

Risco de mercado - cambio Ativos e passivos financeiros em moeda Composigéo de fluxo de caixa em moedas
estrangeira estrangeiras

Risco de crédito Caixa e equivalentes de caixa e contas a receber Operagdes com institui¢des financeiras de
de clientes primeira linha

Risco de liquidez Baixa posicédo de caixa Gestéo restritiva de caixa e reducdo das

estruturas

O Grupo pode operar com instrumentos financeiros além de equivalentes de caixa, como demais contas a receber,
contas a pagar a fornecedores e subempreiteiros e financiamentos.
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Instrumentos financeiros poderdo ser utilizados pelo Grupo com o objetivo de administrar a disponibilidade
financeira de suas operacdes e proteger os fluxos de caixa contra os efeitos de variacdes das taxas de cAmbio sobre
a exposicdo a moedas e flutuacdes das taxas de juros.

Os valores registrados no ativo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazo inferior
a trés meses, bem como o passivo circulante considera as obrigagdes com prazos de liquidacdo em até 12 meses.

Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, inclusive as taxas de remuneracédo contratadas, 0s
valores contabeis se aproximam dos valores de realizacéo.

A administracdo dos riscos envolvidos nessas operacfes é efetuada com mecanismos do mercado financeiro que
possibilitam minimizar a exposicéo do Grupo as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de mercado - risco cambial

A Companhia e suas controladas estdo expostas aos riscos cambiais decorrentes de operacdes comerciais (ativos e
passivos) indexadas a moedas estrangeiras, especialmente com relacdo ao ddélar dos Estados Unidos. O Grupo
administra sua exposicdo as taxas de cambio através da composicdo de fluxo de caixa em moedas estrangeiras,
sempre que possivel.

O risco cambial ocorre quando operag8es comerciais futuras, ativos ou passivos registrados séo mantidos em moeda
diferente da moeda funcional da entidade.

Em 31 de dezembro de 2024, o Grupo n&o possui contratos de derivativos.
Risco de crédito

As operacgbes que sujeitam o Grupo & concentracdo de risco de crédito decorrem, principalmente de caixa e
equivalentes de caixa, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

O risco de crédito é administrado corporativamente. Para bancos e outras institui¢cdes financeiras, a concentracéo
do risco de crédito esta relacionada, principalmente, as contas correntes bancérias e aplica¢des financeiras de
liquidez imediata, classificadas como caixa e equivalentes de caixa, onde o Grupo fica exposto ao risco da
instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, o0 Grupo mantém operac¢des apenas com instituicdes
financeiras de primeira linha e que possuem ratings fornecidos por agéncias internacionais como Fitch Rating,
Standard and Poor’s e Moody’s Investor. Em 31 de dezembro de 2024, 100% dos recursos estdo alocados em
instituices financeiras com rating igual ou superior a AA+ em escala nacional, sendo que 100% estdo alocados em
instituicdes financeiras com classificacdo de risco AAA em pelo menos uma destas agéncias.

Consolidado

2024 2023

AAA 19.605 18.950
AA+ 1 12
19.606 18.962
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Com relacé@o ao risco de crédito de clientes do Grupo, existe a exposicdo em relacdo ao contas a receber de
clientes, sendo o maior volume relacionado ao risco de crédito do contas a receber com as Subsidiarias Sete Brasil
que, em 31de dezembro de 2024, possui saldo em aberto (vencidos) no montante de R$ 1.232.417
(2023 - R$ 1.244.108), para os quais foi reconhecida uma perda por impairment no valor de R$ 1.232.417
(2023 - R$ 1.208.948), baseada na andlise de risco dos respectivos créditos. Neste cendrio, permanece a incerteza
relacionada ao recebimento dos créditos em aberto, o que leva a Administracdo da Companhia a permanecer
aguardando definicdo das medidas de cobranca de seu crédito perante as Subsidiarias Sete Brasil.

As contas a receber de clientes sdo baixadas quando ndo ha expectativa razoavel de recuperacgdo. Os indicios de
gue ndo ha expectativa razoavel de recuperacédo incluem, entre outros: incapacidade do devedor de participar de
um plano de renegociagéo de sua divida com o Grupo ou de realizar pagamentos contratuais de dividas vencidas
ha mais de 120 dias.

As perdas por impairment em contas a receber de clientes sdo apresentadas como “Perda na realizagdo de contas
a receber de clientes”, no lucro operacional. Recuperacdes subsequentes de valores previamente baixados séo
creditadas na mesma conta.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade da Companhia ndo honrar com as suas obriga¢6es contratadas nas datas
previstas e necessidades de caixa devido as restricbes de liquidez do mercado. A previsdo de fluxo de caixa &
realizada pela area de Financas que, para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, estabelece premissas
de desembolsos e recebimentos futuros.

O Grupo estd exposto ao risco de liquidez por ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos, bem como por ndo poder contar com o suporte financeiro de seus acionistas.

Em virtude da Homologagdo do PRJ em 29 de outubro de 2021, as obrigagbes do Grupo Enseada relativas aos
vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros sobre financiamentos, foram
novadas e os respectivos saldos foram recalculados de acordo com os termos e condi¢des do Plano, observadas as
suas etapas para fins de reestruturacdo da divida. Para maiores informac@es, acerca do processo de Recuperacgdo
Judicial, vide Nota 3.1.

Em 31de dezembro de 2024, o Grupo possui recursos em reais equivalentes no valor de R$ 19.606
(2023 - R$ 18.962) e continua buscando incrementar sua liquidez ao longo de 2025, através de: (i) geragdo
operacional de caixa através de novos contratos, ndo apenas no setor de construcdo naval e offshore, como também
oriundos de outros negdcios previstos no replanejamento estratégico do Grupo; (ii) venda de ativos cuja utilizacéo
ndo esteja prevista no plano de negdcios; e (iii) monetizacéo de outros direitos como créditos tributarios, conforme
citado na Nota 3.2.

Gestéo de capital
Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo

para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter, quando possivel,
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
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Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, desde que observado o plano de recuperacdo judicial, a
Administracdo pode, dentre outras acdes, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento com
os credores do PRJ.

Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida,
por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo curto e longo prazos, conforme demonstrado no
balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e dos titulos e valores
mobiliarios. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 podem ser assim sumariados:

Consolidado

Nota 2024 2023

Total dos financiamentos 19 1.241.679 1.039.535
Menos: caixa e equivalentes de caixa 11 (19.606) (18.962)
Menos: titulos e valores mobiliarios (56) (62)
Divida liquida 1.222.017 1.020.511
Total do patriménio liquido 270.122 305.432
Total do capital 1.492.139 1.325.943
indice de alavancagem financeira 82% 7%

O indice de alavancagem financeira aumentou de 77% para 82% como resultado, principalmente, do
reconhecimento dos encargos e da realiza¢@o do ajuste a valor presente dos financiamentos listados no PRJ.

O capital ndo é administrado ao nivel da Controladora, somente ao nivel consolidado.
Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil,
menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores justos.

Como resultado da implementacdo das medidas aprovadas no Plano homologado em 2021 e do respectivo registro
contabil no ano-calendario 2021, alguns dos passivos financeiros classificados como custo amortizado foram
mensurados a valor justo na data da novagdo desses passivos financeiros e mantidos a custo amortizado na
mensuragdo subsequente.

Em virtude do Plano aprovado, os valores de fornecedores e financiamentos encontram-se novados e os saldos

foram recalculados de acordo com os termos e condi¢des existentes, observadas as suas etapas para fins de
reestruturacdo da divida. Para maiores informacdes, acerca do processo de Recuperacdo Judicial, vide Nota 3.1.
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Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Ativos financeiros Nota 2024 2023 2024 2023
Ativos ao custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 11 1.572 1.728 19.606 18.962
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 3.360 36.349
Ativos ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 62
1.572 1.728 22.966 55.373
Controladora Consolidado
Passivos financeiros Nota 2024 2023 2024 2023
Passivos ao custo amortizado
Fornecedores 18 1.140 1.143 430.344 273.195
Financiamentos 19 1.241.679 1.039.535
Mdatuos com empresas ligadas 30 3.362 2.736 12.291 8.783
Outras contas a pagar com empresas ligadas 30 5.683 5.577
4.502 3.879 1.689.997 1.327.090

Ativos financeiros

Classificacéo

O Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracgo:
e Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado).
e Mensurados ao custo amortizado.

A classificacdo depende do modelo de negocio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e os termos
contratuais dos fluxos de caixa.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado referem-se aos recursos/cotas do Fundo de Garantia da
Construcado Naval.

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, pelo valor justo. A classificagdo subsequente
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos, seja esse objetivo atingido tanto pela
obtencéo de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro.

Reconhecimento e desreconhecimento

Os investimentos séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo para todos
o0s ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado.
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Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transacdo sdo debitados a demonstragdo do resultado.

Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os demais ativos sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham
sido transferidos e o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Mensuragao

No reconhecimento inicial, o0 Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transacdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo do ativo financeiro. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo
registrados como despesas no resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023

Recursos em banco e em caixa - no pais 1.572 1.583 4
Recursos em banco e em caixa - no exterior 6.316 4.118
Depdsitos bancarios de curto prazo 1.728 11.707 14.840
1.572 1.728 19.606 18.962

Caixa e equivalentes de caixa incluem numeréarios em espécie no fundo fixo, contas bancérias e aplicacdes
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante
de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

Consolidado

2024 2023
Contas a receber de clientes 1.234.991 1.244.507
Menos: Perda estimada para créditos de liquidacio duvidosa (1.232.417) (1.208.948)
2.574 35.559
Menos parcela néo circulante (35.160)
Parcela circulante 2.574 399
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As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou prestacéo de
servicos no curso normal das atividades do Grupo. O Grupo mantém as contas a receber de clientes com o objetivo
de arrecadar fluxos de caixa contratuais e, portanto, essas contas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, deduzidas
das provisdes para perdas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

O saldo apresentado nesta rubrica de Contas a receber de clientes, refere-se, basicamente, a: (i) no ativo
circulante, aos contratos de servicos portuarios de armazenagem e movimentacédo de cargas para a execucgao de
operacdes de exportacdo de minério de ferro; e (ii) no ativo ndo circulante, aos contratos firmados com as
Subsidiarias Sete Brasil para construcao e fornecimento de 6 navios-sonda de perfuracéo de petréleo, no montante
de R$ 1.232.417, para o qual foi reconhecida 100% de perda por impairment, em fungdo do Tribunal de Justica do
Rio de Janeiro, em 17 de dezembro de 2024, ter decretado a faléncia da Sete Brasil por descumprimento do plano
aprovado por credores.

A composicao das contas a receber de clientes, por vencimento, € a seguinte:

Consolidado

Nota 2024 2023

Titulos a vencer 43 46

Titulos vencidos:

Até 90 dias 2.265 239
De 181 a 360 dias 126

A partir de 360 dias 1.232.557 1.244.222

Perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa @) (1.232.417) (1.208.948)

Total da carteira de clientes 2.574 35.559

(i) Refere-se a provisdo para perda por impairment constituida em montante considerado suficiente pela
Administracdo para fazer frente a eventuais perdas na realizacdo das contas a receber relacionadas ao
contrato da Sete Brasil, a qual foi baseada na analise de risco destes créditos, que contempla a avaliacéo da
situacdo do grupo econémico ao qual pertence (Nota 3.2). Por entender que a expectativa de realizacéo
financeira desta parcela é muito remota, a Enseada adota o seguinte procedimento: (i) contabiliza a perda
pelo valor original; (ii) estorna as atualizacbes dos titulos em moeda estrangeira constituidas até o
reconhecimento desta perda; e (iii) para de atualizar as contas a receber para 0 montante ja reconhecido
como impaired. Até o momento, a Controlada ndo realizou nhenhuma baixa efetiva desses titulos.

Em 31 de dezembro de 2024, todo o saldo das contas a receber apresentado no ativo ndo circulante, esta

relacionado a titulos vencidos e, por este motivo ndo houve o reconhecimento do ajuste a valor presente das
vendas.
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14

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estoques
Consolidado
2024 2023
Materiais de manutengéo 4.685 4.685
Adiantamentos a fornecedores 207 9.407
Importages em andamento 986
4.892 15.078

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacéo, dos dois 0 menor. O método de avaliacdo
dos estoques é o da média ponderada moével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracéo
compreende os custos de projeto, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas
despesas diretas de producédo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos.
Estes custos sdo reconhecidos no resultado na medida em que sdo incorridos, sendo registrados em “Custo das
vendas”.

Os estoques sdo avaliados quanto ao seu valor recuperavel nas datas do balanco. Quando aplicavel, em caso de
perda por desvalorizacdo (impairment), esta € imediatamente reconhecida no resultado.

Tributos e contribuicBes a recuperar

Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023
Circulante

PIS e COFINS a recuperar (i) 19.482 9.593
ICMS a recuperar 575 614
Outros 263 232 2.113 1.231
263 232 22.170 11.438

N&o circulante
PIS e COFINS a recuperar (i) 178.302 190.393
ICMS a recuperar (iii) 37.106 39.825
IPI a recuperar (iv) 6.573 7.096
Outros 1.050 1.050
223.031 238.364
Total dos tributos e contribui¢des a recuperar 263 232 245.201 249.802

(i) Saldo classificado no curto prazo, devido & expectativa de realizacdo que decorre, substancialmente, de
créditos de PIS e COFINS apurados na aquisicdo de insumos, bem como de bens e servigos incorporados ao
ativo imobilizado empregado no processo produtivo da unidade matriz de Maragogipe-BA que vem sendo
compensado com PIS, COFINS e outros tributos federais.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Saldo classificado no longo prazo, decorrente, substancialmente, de:

a) R$ 6.454 - saldo remanescente dos créditos de PIS e COFINS vinculados a receita de exportacéo, apurados,
substancialmente, na aquisicdo de servicos empregados no processo produtivo da Controlada e que é
objeto de requerimento por via administrativa de pedido de ressarcimento. Em 31 de dezembro de 2024,
o saldo foi mantido no ativo néo circulante em fungdo da Enseada permanecer aguardando o julgamento
da analise administrativa, cuja expectativa de realizacdo tem prazo superior a 12 meses; e

b) R$ 164.483 - créditos de PIS e COFINS apurados na aquisicdo de bens e servigos incorporados ao ativo
imobilizado que serdo empregados no processo produtivo da unidade matriz de Maragogipe-BA da
Enseada, os quais serao compensados com futuros tributos federais ou ressarcidos em espécie.

(iii) O saldo refere-se a créditos de ICMS composto por valores obtidos nas compras de insumos para
industrializacdo na unidade de Inhaima, bem como por valores decorrentes da transferéncia de insumo desta
unidade para o estaleiro de Paraguacu, além de valores apurados na aquisicdo de ativo imobilizado para
emprego no processo produtivo da unidade de Paraguacu.

(iv) O saldo decorre da parcela ressarcivel remanescente do saldo credor de IPI vinculado as operacdes de
exportacdo, apurado, substancialmente, na aquisicdo de matéria-prima, produto intermediario e material de
embalagem aplicados no processo produtivo da Controlada. Em 31 de dezembro de 2024, o saldo foi mantido
no ativo néo circulante em funcéo da Enseada permanecer aguardando o julgamento da analise administrativa,
Cuja expectativa de realizacdo tem prazo superior a 12 meses.

Investimentos

O investimento em controlada é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no
resultado do exercicio como receita (ou despesa) e acrescido do &gio e diminuido do desagio. Quando a
movimentacao na investida tiver sido registrada diretamente no seu patrimdnio liquido, o reconhecimento é feito,
proporcional ao percentual de participacdo no investimento, de forma reflexa no patrimdnio liquido da
controladora, como outros resultados abrangentes, quando ocorrer.

O saldo apresentado nesta rubrica € composto pela participacdo direta detida na Enseada, avaliada pelo método
de equivaléncia patrimonial.
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15.1

15.2

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informagdes sobre as controladas

Em 31 de dezembro de 2024

Quantidade de

Participacéo

Patriménio

acdes/quotas  no capital social liquido (passivo Prejuizo do
Nota Pais (Sede) possuidas total (%) a descoberto) exercicio
Investimentos da controladora
Controladas
Enseada IndUstria Naval S.A. - em Recuperacédo Judicial Brasil 6.557 100,00 245.711 (34.564)
Porto Enseada S.A. (i) Brasil 1 1
Enseada Industrial S.A. (i) Brasil 1 1
Estaleiro Nova Enseada S.A. (i) Brasil 1 1
Investimentos da controlada
Enseada
EEP Overseas Ltd. Ilhas Cayman 100.000 100,00 (29.450) (5.222)
Porto Enseada S.A. (i) Brasil 499 100,00 1
Enseada Industrial S.A. (i) Brasil 499 100,00 1
Estaleiro Nova Enseada S.A. (i) Brasil 499 100,00 1

() Empresas ndo incluidas na consolidacéo devido a imaterialidade dos valores envolvidos (Nota 5).

Em 7 de julho de 2023, foi aprovado o grupamento das 655.765.191 ac6es ordinarias, todas nominativas e sem valor
nominal, na proporcdo de 100.010 para 1, resultando em 6.557 a¢Bes ordinéarias, todas nominativas e sem valor
nominal, atribuidas na proporcdo de suas respectivas participacdes no capital social da Enseada. Em funcédo deste
evento, o capital social da Enseada, totalmente subscrito e integralizado no montante de R$ 438.679

(2023 - R$ 438.679), passa a ser representado por 6.557 (2023 - 6.557) agOes ordinarias.

Movimentacédo dos investimentos

Em 1° de janeiro de 2023

Aporte de capital

Participacdo nos prejuizos de controlada - equivaléncia patrimonial
Em 31 de dezembro de 2023

Participacdo nos prejuizos de controlada - equivaléncia patrimonial
Em 31 de dezembro de 2024

Nota Controladora Consolidado
319.721

0] 1
(39.446)

280.275 1
(34.564)

245.711 1

(i) Através de atos aprovados em Assembleia Geral de Constituic@o realizadas em 18 de dezembro de 2023 e em
continuidade aos termos e condicdes do PRJ, o Grupo Enseada constituiu trés sociedades por agdo de capital
fechado (UPIs) denominadas Porto Enseada S.A., Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada S.A.
(Nota 3.1.2(c)). Nesta data, a totalidade das a¢des do capital social (500 ac¢des, no valor de R$ 500,00) para
cada uma destas sociedades, foram subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional, pelos acionistas
fundadores, a saber: Enseada (499 agbes, no valor de R$ 499,00) e Enseada Participagdes (1 agédo, no valor de

R$ 1,00).
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16.1

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Movimentac8es durante o exercicio

Nota

Custo total

Depreciagéo e amortizagdo acumulada
Impairment

Em 1° de janeiro de 2023

Aquisicdes

Baixas, liquidas de depreciacdo e amortizagéo
Outras movimentagdes

Depreciacéo e amortizacéo

Reverséo parcial de impairment

Custo total

Depreciagdo e amortizagdo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2023

Transferéncia por concluséo de projeto (i)
Baixas, liquidas de depreciacdo e amortizacéo

Depreciacéo e amortizacdo (i)
Reverséo parcial de impairment (iii)

Custo total

Depreciagdo e amortizagéo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2024

Consolidado
Benfeitorias
Obras em embens de  Instalagdes Maquinas e Equipamentos
Terrenos andamento  Edificacdes terceiros industriais equipamentos  de informatica Outros Total
7.353 2.463.024 366.006 2.549 59.201 51.967 15.895 14.199 2.980.194
(18.416) (2.549) (11.024) (40.932) (15.491) (13.164) (101.576)
(4.660) (1.683.673) (102.586) (31.181) (10.529) 17 (1.100) (1.833.712)
2.693 779.351 245.004 16.996 506 421 (65) 1.044.906
223 223
(153) (153)
(168) (84) (252)
(7.320) (2.632) (4.009) (112) (433) (14.506)
502 291.114 (89.811) 5.429 6.643 (308) 807 214.376
3.195 1.070.297 147.873 19.793 2.987 224 225 1.244.594
7.353 2.462.856 366.006 2.549 59.201 50.527 16.118 14.115 2.978.725
(25.736) (2.549) (13.656) (43.654) (15.603) (13.597) (114.795)
(4.158) (1.392.559) (192.397) (25.752) (3.886) (291) (293) (1.619.336)
3.195 1.070.297 147.873 19.793 2.987 224 225 1.244.594
(229.137) 227.012 2.125
(19.639) (19.639)
(9.589) (2.694) (2.649) (128) (160) (15.220)
1.292 529.621 (24.964) 8.223 2.240 139 153 516.704
4.487 1.351.142 340.332 27.447 2.578 235 218 1.726.439
7.353 2.214.080 593.018 2.549 61.326 50.527 16.112 14.105 2.959.070
(35.325) (2.549) (16.350) (46.303) (15.725) (13.747) (129.999)
(2.866) (862.938) (217.361) (17.529) (1.646) (152) (140) (1.102.632)
4.487 1.351.142 340.332 27.447 2.578 235 218 1.726.439

(i) Valores relativos ao custo para aquisi¢cdo ou construcéo de bens que foram transferidos de obras em andamento
para suas respectivas contas definitivas em funcdo dos mesmos terem entrado em operacéo, permitindo que
a Enseada comece a obter beneficios econdmicos com estes itens.

(i) O montante de depreciacdo e amortizacéo esté distribuido da seguinte forma nas rubricas do resultado:

a) R$ 879 (2023 - R$ 859) - “Custo das vendas™;
b) R$ 4.435 (2023 - R$ 3.282) - “Custo com ociosidade™; e
c) R$ 9.906 (2023 - R$ 10.365) - “Despesas gerais e administrativas”.

(ii) Refere-se a reversdo parcial da perda ao valor recuperavel dos ativos fixos, com base nas premissas
estabelecidas no Teste de impairment demonstrado na Nota 16.3 e cuja contrapartida foi registrada no
resultado do exercicio como “Ganho por reversdo de impairment de ativo imobilizado” (Nota 28).

A Companhia e suas controladas adotam as seguintes praticas contabeis para o ativo imobilizado:

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico menos a depreciacdo acumulada e as perdas por redugdo do
valor recuperavel. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicdo dos itens e os custos de

financiamentos relacionados com a aquisi¢do de ativos qualificados.
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16.2

(@)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que
possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil de itens ou pecas substituidos é baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sdo langcados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacdo dos ativos é calculada usando o método linear, considerando os seus custos e seus valores residuais
durante a vida util estimada, como segue:

Vida util (anos)

EdificacBes 50
Benfeitorias em bens de terceiros 5
Instalag6es industriais 14 - 25
Méaquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Outros 4-25

Nota: Os terrenos possuem vida util indefinida, razéo pela qual ndo sdo depreciados.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparacédo dos valores de venda com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na demonstracéo do resultado.

Os custos de empréstimos e financiamentos quando diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construcdo ou producdo
de um ativo qualificavel séo capitalizados no custo inicial desses ativos. Os ativos qualificaveis sdo aqueles que
necessariamente demandam um tempo substancial para ficarem prontos para uso.

Informacdes sobre as principais classes do ativo imobilizado
Obras em andamento

O principal componente do ativo imobilizado é o saldo de obras em andamento que se refere aos gastos incorridos
na construgdo do estaleiro naval em Maragogipe-BA, cuja obra de construcgéo atingia 82% de progresso de execucéo
e foi suspensa pela Enseada em 2015 devido & paralisacdo dos pagamentos devidos pelas Subsididrias Sete
Brasil - principais clientes do Grupo. Ainda n&o héa previsdo de retomada da construcéo, pois depende da Enseada

firmar novos contratos para a construgéo ou reparo de navios.
O saldo de obras em andamento, em 31 de dezembro de 2024, é composto da seguinte forma:

a) R$ 2. 263.436 - gastos com a construcéo do estaleiro;

b) R$ 107.265 - encargos financeiros capitalizados;

c) R$ (156.621) - créditos de PIS e COFINS apurados na aquisicdo de materiais, equipamentos e servigos
ligados ao ativo imobilizado; e

d) R$ (862.938) - impairment.
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16.3

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As obras em andamento ndo sdo depreciadas. A depreciacdo se inicia quando os bens estiverem disponiveis para
uso. Ao final da fase de construgdo, os componentes relevantes com vida atil diferente serdo identificados e
depreciados de acordo com a vida Util correspondente.

Terrenos e edificacdes

Os terrenos compreendem os imoveis localizados em Maragogipe-BA, onde foi realizada a construgdo do estaleiro
naval, cuja obra encontra-se paralisada.

O saldo da rubrica de edificacbes esta representado pelos cais que vém sendo utilizados para desenvolver as
atividades relacionadas ao segmento logistico-portuario por meio de operacdes de exportacédo e importacédo de
granéis solidos e carga geral.

InstalacBes industriais

Sao o0s equipamentos, materiais e custo de implantacdo de instalagbes industriais, que devem ser segregadas das
obras civis por terem uma vida Gtil diferenciada, destinados ao funcionamento da atividade fim da empresa, tais
como: area de estocagem de agua, subestactes de energia elétrica e etc.

Maquinas e equipamentos

S4o0 maquinas e equipamentos de producdo econdmica que ndo apenas auxiliam na producdo, mas sdo usadas
diretamente para a realizacdo de bens e servicos na empresa, tais como: maquinas de solda, corte e pintura,
bombas, transportadores hidraulicos e esteiras rolantes, unidades evaporadoras, empilhadeiras e outros.

Teste de impairment

Com a homologacéo do PRJ, em 28 de outubro de 2021, a metodologia de calculo do impairment do ativo fixo que
vinha sendo aplicada pela Enseada, a qual se baseava no desconto a valor presente dos fluxos de caixa futuros
decorrentes do uso continuo de um determinado ativo, se mostrou inadequada devido a certas particularidades no
PRJ da Enseada.

O PRJ da Enseada foi fundamentado no conceito de que as dividas serdo pagas integralmente (quitacéo), por meio
do valor recuperavel dos ativos fixos, seja pela Cascata de Pagamentos (valor em uso dos ativos), seja por meio da
venda das UPIs. Considerando essa premissa, a Administragdo da Enseada entende que o valor justo dos ativos
fixos, deve ser equivalente ao valor presente das dividas reestruturadas pelo PRJ e da parcela extraconcursal do
financiamento do Fundo da Marinha Mercante (“FMM”), sendo, portanto, o valor do ajuste do impairment igual a
diferenca entre o saldo contabil dos respectivos ativos fixos e o saldo das dividas mencionadas calculado pelo
ajuste a valor presente.

Diante deste fato, em 31 de dezembro de 2024, o valor contébil do ativo imobilizado foi reduzido ao seu valor
recuperavel através do reconhecimento de uma perda por impairment no montante de R$ 1.102.632, o que resultou
na reversdo parcial do montante de R$ 516.704, registrado no resultado do exercicio como “Ganho por reverséo de
impairment de ativo imobilizado e intangivel” (Nota 28).
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17.1

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valor Presente Liquido ("VPL")
(-) Valor dos ativos
Sobra (falta)

Percentual em relagéo ao valor dos ativos

Intangivel

Movimentagdes durante o exercicio

Custo total
Amortizacdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2023

Amortizagdo

Custo total
Amortizacdo acumulada
Em 31 de dezembro de 2023

Baixas, liquidas de amortizacio
Impairment

Custo total

Amortizagdo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2024

Consolidado
2024 2023
1.726.439 1.335.028
(2.829.071) (2.954.364)
(1.102.632) (1.619.336)
-39% -55%
Consolidado

Intangivel em
Direitos de uso Softwares formagédo Total
71.927 77.926 42.977 192.830
(65.358) (37.038) (102.396)
6.569 40.888 42 .977 90.434
6.569 40.888 42.977 90.434
71.927 77.926 42.977 192.830
(65.358) (37.038) (102.396)
6.569 40.888 42.977 90.434
(342) (627) (969)
(6.569) (40.546) (42.350) (89.465)
71.927 77.584 42.350 191.861
(65.358) (37.038) - (102.396)
(6.569) (40.546) (42.350) (89.465)

Os intangiveis sao reconhecidos pelo custo de aquisicdo, liquidos da amortizagdo acumulada e perdas por reducéo

ao valor recuperavel.
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17.2

(@)

(b)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As vidas Uteis estimadas sé@o as seguintes:

Vida util (anos)

Direitos de uso 5
Softwares 5

Informacdes sobre as principais classes do ativo intangivel
Direitos de uso

As licencas de uso de tecnologias adquiridas de terceiros sdo registradas pelo custo de aquisicdo e/ou pelo valor
justo e demais custos diretamente atribuiveis, menos a amortizagdo acumulada e a provisdo para perda no valor
recuperavel, quando aplicavel. As licencas avaliadas com vida Util definida sdo amortizadas pelo método linear
com base na vida Util estimada dos bens em 5 anos ou pelo prazo do contrato de aquisicéo.

As licencas relacionadas a construcdo do estaleiro foram, integralmente, amortizadas pelo prazo de 5 anos,
enquanto as licencas ligadas a operagao s comecardo a ser amortizadas quando o estaleiro entrar em operacao.

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento sdo contabilizados no resultado como despesa, quando incorridos.
Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com
gue eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida atil estimada dos
softwares no prazo de 5 anos.

Os custos associados a manutencéo de softwares séo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos
de desenvolvimento que sédo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis
e exclusivos, controlados pelo Grupo, séo reconhecidos como ativos intangiveis.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos
com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas
aplicaveis. Os custos também incluem os gastos de financiamento incorridos durante o periodo de desenvolvimento
do software.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam aos critérios de capitalizac@o sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa ndo sao reconhecidos
como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida Util
estimada, ndo superior a cinco anos.
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Intangivel em formacéo

Representado pelos gastos incorridos para a formacdo de tecnologia na Enseada, que engloba documentos,
desenhos de engenharia, tecnologia e conhecimento necessarios para a execugao de projetos relacionados ao
desenvolvimento da indUstria naval. Este intangivel em formag&o nédo é amortizado. A amortizagao se inicia quando
0s bens estiverem disponiveis para uso e ocorrera de acordo com a vida Util correspondente.

Teste de impairment

A perda por impairment decorre da decisdo tomada pela Administracdo que mantém em seu Plano de Negécios a
expectativa de firmar Contratos para construcdo de embarcacdes do tipo FPSO, o que possibilitaria a utilizacdo do
referido ativo e obtencao de beneficios econdmicos futuros com a utilizacdo destes bens do ativo intangivel.

Diante deste fato, em 31 de dezembro de 2024, o valor contabil do ativo intangivel da Enseada foi reduzido ao seu
valor recuperavel através do reconhecimento de uma perda por impairment no montante de R$ 89.465, registrada
no resultado do exercicio como “Ganho por reversao de impairment de ativo imobilizado e intangivel” (Nota 28).

Fornecedores
Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023
Circulante
Brasil 1.140 1.143 4.953 6.159
Exterior 30.680 25.952
1.140 1.143 35.633 32.111
N&o circulante
Brasil 336.797 298.783
Exterior 1.156.520 952.034
(-) Ajuste a valor presente (1.098.606) (1.009.733)
394.711 241.084
Total de fornecedores 1.140 1.143 430.344 273.195
Fornecedores sujeitos a Recuperagédo Judicial, liquido
do ajuste a valor presente 18.1 394.711 241.084
Fornecedores nao sujeitos a Recuperagéo Judicial 1.140 1.143 35.633 32.111
Total de fornecedores 1.140 1.143 430.344 273.195

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso
normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrdario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método de taxa efetiva de juros.
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Informacdes sobre os fornecedores sujeitos a Recuperacgédo Judicial

O saldo relativo aos fornecedores sujeitos a recuperacao judicial € composto pelas dividas que foram novadas e
reestruturadas nos termos e condi¢6es do PRJ e estdo relacionadas aos credores trabalhistas, quirografarios e
ME/EPP - Classes I, Il e 1V, respectivamente.

Em virtude do Plano aprovado, os saldos novados foram recalculados de acordo com os termos e condi¢des
existentes, observadas as suas etapas para fins de reestruturacéo da divida e foram ajustados ao valor justo na
data da novacdo dos passivos concursais, equivalente ao valor presente na data da homologacé&o do PRJ, calculado
com base em avaliacdo interna que levou em consideracdo os fluxos de caixa desses passivos e premissas
relacionadas as taxas de desconto, consistentes com o vencimento e a moeda de cada passivo financeiro. Para
maiores informacdes, acerca do processo de Recuperacéo Judicial, vide Nota 3.1.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo apresentado no passivo ndo circulante esta relacionado as dividas dos
fornecedores listados no PRJ, substancialmente composto pela totalidade dos créditos quirografarios.

Composicdo das contas a pagar a fornecedores

A composicdo das contas a pagar a fornecedores, por vencimento, é a seguinte:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Titulos vencidos:
Até 90 dias 636 226
De 91 a 180 dias 2.637 15
De 181 a 360 dias 589 20
A partir de 360 dias 58.553 43.790
Titulos a vencer 1.140 1.143 1.466.535 1.238.877
Ajuste a valor presente (1.098.606) (1.009.733)
Total da carteira de fornecedores 1.140 1.143 430.344 273.195

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo apresentado no passivo néo circulante esta impactado pelo registro do ajuste
a valor presente das dividas dos fornecedores da recuperacdo judicial, as quais estdo apresentadas na rubrica de
“Titulos a vencer” em funcdo da novagéo deste passivo concursal.
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Financiamentos

Consolidado
2024 2023
Circulante

Financiamentos 348.751 308.828

Nao circulante
Financiamentos 1.877.906 1.790.217
(-) Ajuste a valor presente (984.978) (1.059.510)
892.928 730.707
Total dos financiamentos 1.241.679 1.039.535

Os financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e
sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
(liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o
periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

O Grupo Enseada adotou a opcéo de valor justo com relacdo ao registro dos compromissos de financiamentos, no
momento da reclassificacdo dos passivos financeiros que foram originados pela reestruturacdo/novacdo dos
passivos concursais submetidos a Recuperacdo Judicial. O valor justo de cada um dos passivos financeiros foi
calculado com base em uma avaliacdo interna que levou em consideracdo os fluxos de caixa desses passivos e as
premissas relativas a taxas de desconto, consistente com o prazo e a moeda desses passivos financeiros.

O ajuste a valor justo reconhecido no balanco patrimonial com relacdo a cada passivo financeiro novado é
registrado no resultado, em base anual, ao longo do prazo de maturacao do passivo financeiro.

Os financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional
de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco.

Os custos de financiamentos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou
producdo de um ativo qualificavel, que & um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo
quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianca. Demais custos de financiamentos sdo reconhecidos como despesa no
periodo em que séo incorridos.

Informacdes sobre os financiamentos

Em 31 de julho de 2013, a controlada Enseada firmou contrato de financiamento de longo prazo com o Banco do
Brasil S.A. (“BB”) e a Caixa Econ6mica Federal (“CEF”), bancos repassadores dos recursos do Fundo da Marinha
Mercante (“FMM”), cujas liberacGes de recursos totalizaram R$ 950.000, o qual foi aditivado em fevereiro de 2018,
contemplando a renegociacéo da divida junto aos bancos financiadores e a customizacao do fluxo de pagamentos.
A partir de janeiro de 2019, a Enseada deixou de realizar a quitagdo dos valores relativos as parcelas.

Neste contexto, em 4 de outubro de 2019, o Grupo Enseada ajuizou o pedido de recuperagdo judicial, cujo

processamento foi deferido em 9 de outubro de 2019, aprovado na AGC de 14 de setembro de 2021 e homologado
pelo Juizo da Recuperacéo Judicial no dia 28 de outubro de 2021.
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Esta divida junto ao BB e CEF foi listada no processo de recuperacéo judicial do Grupo Enseada, cujo saldo compde,
exclusivamente, os créditos da Classe I, sendo que:

(i) O BB aderiu ao Plano com a totalidade dos seus créditos com garantia real e créditos extraconcursais; e

(ii) A CEF teve sua parcela concursal reestruturada pelo Plano. Uma parte da sua divida vinculada a garantia de
equipamentos da Enseada ndo esta sujeita ao Plano, mantendo-se como crédito extraconcursal, que
permanece sendo atualizado com base nas condi¢bes originais do contrato e, diante da situacdo de
inadimpléncia, esta divida esta classificada no passivo circulante. A Administracdo da Enseada tem mantido
tratativas com a CEF buscando a adesdo da parcela extraconcursal ao concurso de credores, tendo as partes
assinado em 17 de agosto de 2024, o Termo Particular de Transagdo, cujo acordo contempla condi¢Bes de
eficacia que, quando atingidas, resultardo na adesdo da parcela extraconcursal ao PRJ para recebé-los na
forma prevista nas condicdes e termos do Plano, mantendo-se higidas todas as garantias detidas por esses
credores em caso de adesdo.

Em virtude do Plano aprovado, os saldos novados dos financiamentos foram recalculados de acordo com os termos
e condigdes existentes, observadas as suas etapas para fins de reestruturacio da divida e foram ajustados ao valor
jJusto na data da novacdo dos passivos concursais, equivalente ao valor presente na data da homologacdo do PRJ,
calculado com base em avaliacéo interna que levou em consideracéo os fluxos de caixa desses passivos e premissas
relacionadas as taxas de desconto, consistentes com o vencimento e a moeda de cada passivo financeiro. Para mais
informacdes, acerca do processo de Recuperacdo Judicial, vide Nota 3.1.

Ainda decorrente dos termos acordados no PRJ e baseado no Cronograma de Pagamentos Minimos Garantidos que
estabelece o pagamento de parcela minima dos créditos da Classe Il (Nota 3.1.2(c)(iv)), em 31 de dezembro
de 2024, a Enseada apresenta no curto prazo, o montante de R$ 1.650 relativo aos juros mensais cujo pagamento
ocorrera dentro do prazo de 12 meses ap6s a data do balanco.

Movimentacédo dos financiamentos

Consolidado

Nota 2024 2023

Saldo inicial 1.039.535 852.910
(+) Adicéo de encargos (i) 112.911 103.572
(+) Complemento de juros e multa de mora (i) 16.132 11.910
(-) Amortizacéo de juros (iii) (1.430) (1.160)
(+) Realizacdo do ajuste a valor presente (iv) 74.531 72.303
Saldo final 1.241.679 1.039.535

(i) Complemento da provisédo dos encargos do crédito extraconcursal da CEF, atualizado com base nas condic¢des
originais do contrato e dos encargos do crédito concursal da Classe Il, atualizado com base nas condi¢des do
PRJ.

(ii) Complemento da provisdo dos juros e multa de mora do crédito extraconcursal da CEF, atualizado com base
nas condic¢des originais do contrato.
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(iii) Liquidagdo de parcelas dos Pagamentos Minimos Garantidos de juros aos credores da Classe Il no ambito da
RJ.

(iv) Realizagdo do ajuste a valor presente da divida concursal dos credores com garantia real - Classe |I.
Composicéo do passivo ndo circulante por ano de vencimento

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo apresentado no passivo ndo circulante esta relacionado as dividas concursais
dos credores com garantia real listados no PRJ.

O montante dos financiamentos classificado como ndo circulante tem a seguinte composi¢cdo, por ano de
vencimento:

Consolidado

2024 2023

2025 1.500
2026 1.650

2027 em diante 1.876.256 1.788.717

(-) Ajuste a valor presente (984.978) (1.059.510)

892.928 730.707

Adiantamentos de clientes

Em 31 de dezembro de 2024, a Enseada mantém saldo no montante de R$ 13.671 (2023 - R$ 2.220) registrado no
passivo circulante que se refere a adiantamentos de clientes recebidos para (i) construgdo de embarcacdes do tipo
barcacas graneleiras destinadas ao transporte de minério de ferro e manganés, cujo contrato foi firmado em 9 de
outubro de 2024 pelo Consércio Enseada-Tenenge e (ii) execucdo das operac¢Bes normais com seus clientes da
operacao portuaria.

Provisdes

As provisbes para acfes judiciais (trabalhista, civil, ambiental e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo
tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos;
(ii) é provavel que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar a obrigacéo; e (iii) o valor puder ser estimado
com seguranca. As provisdes ndo incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacBes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando-se em
consideracdo a classe de obriga¢6es como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de
liquidacéo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisfes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao,

usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avalia¢es atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e dos riscos especificos da obrigacéo.
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A Enseada mantém classificado no passivo ndo circulante a totalidade das provisdes devido a expectativa de
liquidacgéo ser superior a 12 meses.

Composicéo da provisédo por classe

Consolidado

2024 2023

Trabalhista 1.977 812
Civel 600 306
Tributaria 7.596 5.668
Ambiental 593
10.173 7.379

A Enseada é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios, em andamento, cujo prognostico de
perda é provavel. Esses processos estao sendo discutidos tanto na esfera administrativa como na judicial, aos quais,
guando aplicaveis, sdo amparados por depositos judiciais, que podem vir a ser restituidos na hipotese de éxito da
Companhia. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela
Administracdo, amparada por seus assessores legais externos.

A natureza das obrigacfes pode ser sumarizada como segue:

Acdes trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamacfes de empregados vinculados a subcontratados
e ex-empregados da Enseada.

Acoes civeis - referem-se, principalmente, a acbes ordinarias anteriores a Recuperagdo Judicial do Grupo
Enseada e a incidentes de impugnacéo de crédito relacionados a divergéncias nos valores apresentados no
Quadro Geral de Credores.

Acoes tributarias - referem-se, substancialmente, a processos administrativos da Receita Federal do Brasil,
solicitando que a Enseada proceda a devolucdo da diferenca recebida indevidamente nos termos do § 2°,
Inciso Il do art. 3° da Portaria n° 348/2010, relacionado ao pedido de antecipacdo de 50% do montante do
crédito de Pis e Cofins do periodo de apuracéo do 1° ao 3° trimestre de 2014.

Acdes ambientais - decorrentes de Acdes de Execucgdo Fiscal, ajuizada pelo Instituto Chico Mendes de
Conservacgdo da Biodiversidade (“ICMBio™), para cobranca dos débitos inscritos em Divida Ativa, referentes a
multa arbitrada em Autos de Infragéo.

Na opinido da administracdo, apos consultoria juridica apropriada, o resultado dessas a¢des judiciais ndo originara
nenhuma perda significativa além dos valores provisionados em 31 de dezembro de 2024.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango
O Grupo tem acbes de naturezas tributéria, civel, trabalhista e ambiental, envolvendo riscos de perda classificados

pela Administragdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus assessores legais, para as quais nao ha provisao
constituida, conforme composi¢do e estimativa a seguir:
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Consolidado
Nota 2024 2023

Trabalhista (i) 24.915 23.437

Civel

(ii) 126.017 129.824

Tributaria (iii) 168.993 116.071
Ambiental (iv) 269 305

0

(i)

(iif)

320.194 269.637

Em 31 de dezembro de 2024, a provisdo corresponde a 108 processos de natureza trabalhista relacionados a
ex-empregados da Enseada e de ex-empregados de subcontratadas da Controlada, parte deles em razdo do
grande numero de demissdes ocasionadas pelo encerramento das atividades no estaleiro Inhaima e
paralisacdo da operacdo no estaleiro Paraguacu. Os assessores juridicos da Companhia estimam que o prazo
para a concluséo de processos dessa natureza, seja superior a 1 ano. As estimativas a respeito das conclusdes
dos processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em funcdo de novas decisGes dos
tribunais superiores.

Acdes ordinarias decorrentes, basicamente de: (i) eventual sucumbéncia nos embargos as execucdes de titulo
extrajudicial apresentados contra execucgdo que a Enseada ajuizou em 2017 contra as Subsidiarias Sete Brasil,
no montante de R$ 90.793, para cobranca judicial dos titulos inadimplidos que ja haviam sido formalmente
aprovados por estes clientes; (ii) cobranca movida pela Petrobras no valor de R$ 9.858; (iii) incidentes de
impugnacéo ou de habilitacdo de crédito, distribuidos por dependéncia ao processo de Recuperacao Judicial
do Grupo Enseada, no montante de R$ 18.885, decorrente de divergéncia ou auséncia do valor do crédito
quirografario listado no Quadro Geral de Credores, e: (iv) outros processos judiciais civeis movidos contra a
Enseada no periodo de 2015 a 2020 que totalizam R$ 6.481.

Adicionalmente, existem agdes movidas por pescadores da regi@o do estaleiro Paraguacu, cujo entendimento
dos assessores juridicos é o de que todas as acOes sdo de valores inestimaveis, em razdo da natureza dos
pedidos formulados e da fase incipiente que se encontram.

Todos os processos de natureza tributaria foram contestados pela Enseada e, devido a sua natureza
administrativa, podem ser questionados judicialmente apés o encerramento da fase administrativa, com a
apresentacdo de garantia para suspenséo de exigibilidade. O saldo esta composto, substancialmente, por:

a) R$ 6.568 - autos de infracéo lavrados no periodo de 2019 e 2020 pelas Secretarias da Fazenda dos Estados
do Rio de Janeiro e da Bahia;

b) R$ 98.089 - despacho decisério emitido pela RFB que ndo homologou as compensagfes realizadas pela
Enseada nas GFIPs - Guias de Recolhimento do FGTS e de Informacdes & Previdéncia Social de 2014 e
2016. Neste periodo, a Controlada estava sujeita & Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta
(“CPRB”) e as compensacoes foram realizadas conforme a legislagdo vigente, para afastar a cobranca do
INSS-Folha, uma vez que este tributo foi substituido pela CPRB;
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c) R$ 21.944 - auto de infragcdo lavrado em 2019 pela delegacia da RFB para cobranca do PIS-Importacao,
COFINS-Importacéo e multa regulamentar, em razdo de ter entendimento de que algumas mercadorias
adquiridas pela Enseada ndo estavam amparadas pelo beneficio fiscal do RECAP - Regime especial de
aquisicdo de bens de capital para empresas exportadoras;

d) R$ 15.570 - processos administrativos lavrados pela delegacia da RFB ndo homologando compensacdes de
PIS e COFINS que foram realizadas pela Enseada, para os quais, a Controlada apresentou Manifestagéo de
Inconformidade;

e) R$ 10.734 - auto de infracdo lavrado em 2024 pela delegacia da RFB para cobranca de créditos tributarios
relativos a Imposto de Importacdo, IPI, COFINS-Importacdo e PIS-Importacdo sobre despacho para
consumo de sucata de itens admitidos em regime especial do entreposto aduaneiro da Instrucdo
Normativa SRF n® 513/2005, diante da suposta infracdo de “extravio ou falta de mercadoria em entreposto
aduaneiro”, contra o qual a Enseada apresentou impugnacéo; e

f) R$ 13.255 - lancamento com a exorbitante cobranca pelo Municipio de Maragogipe dos valores do Imposto
Predial e Territorial Urbano (“IPTU™) referente ao exercicio de 2024, dos terrenos de propriedade da
Enseada, contra o qual foi apresentacdo manifestacdo de impugnacéo.

(iv)  Auto de infracdo ambiental lavrado em 2014, decorrente de reclamacéo do ICMBio sob alega¢céo da Enseada
ndo dispor de Plano de Emergéncia Individual do estaleiro/filial localizado em S&o Roque do Paraguacu.

Acdo civil publica

Em janeiro de 2017, o Ministério Publico Federal (“MPF”) propds uma Acdo Civil Publica contra a Unido Federal,
Estado da Bahia, IBAMA, ICMBio e as empresas envolvidas na criacdo do estaleiro Paraguacu, incluindo a Enseada e
sua controladora indireta Novonor. O objetivo da acdo é obter a declaragdo de inconstitucionalidade da Lei
n°® 12.058/2009 que modificou os limites territoriais da Reserva Extrativista Marinha da Baia do Iguape, além de
buscar a condenacé&o solidaria dos réus para recuperar ou compensar alegados danos socioambientais decorrentes
da implantacdo do estaleiro. Inicialmente, o valor atribuido a causa foi de R$ 2,6 bilhdes correspondente ao
montante do empreendimento. Em margo de 2023, o MPF revisou o valor da causa para R$ 5 milhdes. Segundo os
assessores juridicos, a pretensdo econdmica do MPF é considerada iliquida e a probabilidade de perda foi avaliada
como possivel.

N&o é esperado nenhum outro passivo relevante resultante dos passivos contingentes, além daqueles provisionados.
As acdes classificadas como perdas possiveis que sdo sujeitas a recuperacéo judicial ainda sdo consideradas como
obrigac6es iliquidas e incertas e, por este motivo, ndo foram listadas na recuperacao judicial do Grupo Enseada,

devendo vir a ser reestruturadas no concurso de credores da recuperagdo judicial, caso haja condenacdes
definitivas.
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Outros passivos

Consolidado
Nota 2024 2023
Circulante

Obrigagdes trabalhistas (a) 1.303 1.325

N&o circulante
Obrigagdes trabalhistas (a) 5.352 5.594
Compensacdo ambiental (b) 13.477 13.388
(-) Ajuste a valor presente (b) (10.096) (10.658)
8.733 8.324
Total de Outros passivos 10.036 9.649

Obrigacdes trabalhistas

O saldo apresentado considera os valores referentes aos processos administrativos e judiciais que foram incluidos
na lista de credores trabalhistas da recuperacao judicial da Enseada, cujas dividas foram novadas e reestruturadas
nos termos e condi¢Bes do PRJ - Classe |. Esta lista de credores pode vir a ser alterada no decurso do processo de
recuperacdo judicial.

Conforme o PRJ, como os Eventos de Liquidez ndo ocorreram, durante o exercicio de 2023 e 2024 os Créditos
Trabalhistas Incontroversos comecaram a ser pagos de acordo com os limites de salarios-minimos e prazos
estabelecidos no plano.

Para mais informacdes, acerca do processo de Recuperacdo Judicial, vide Nota 3.1.

O saldo relativo as obrigacdes trabalhistas encontra-se classificado no passivo circulante e ndo circulante de acordo
com a expectativa de liquidacéo, se inferior ou superior a 12 meses, respectivamente.

No exercicio de 2024, a Enseada efetuou pagamentos no montante de R$ 351 relativos aos credores trabalhistas
(Classe 1) no &mbito da RJ.

Compensacédo ambiental

Refere-se a contas a pagar ao Instituto Chico Mendes de Conservacdo da Biodiversidade (“ICMBio™) e & Secretaria
do Meio Ambiente do Estado da Bahia (“SEMA™) - 6rgéos federal e estadual de meio ambiente, respectivamente,
relativo ao valor da Compensagcdo Ambiental por utilizacdo de recursos naturais decorrentes da implantacéo do
estaleiro Paraguacu, correspondente a condicionante 2.4 da Licenca de Instalagdo (LI n°737/2010, renovada
em 2014) do mencionado empreendimento, conforme o art. 36 da Lei n°®9.985/2000, que instituiu o Sistema
Nacional de Unidades de Conservacgao - SNUC.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

De acordo com esta legislagdo, em razdo do impacto ambiental decorrente das atividades de implantacéo do
estaleiro naval da Bahia e por ser considerado empreendimento de grande porte e significativo impacto ambiental,
a Enseada deve apoiar a implantagcdo e manutencdo de unidades de conservacdo. O montante de recursos a ser
destinado pelo empreendedor para esta finalidade é fixado pelo 6rgdo ambiental licenciador, de acordo com o
grau de impacto ambiental causado pelo empreendimento com base no seu Estudo de Impacto Ambiental - EIA e
respectivo Relatdrio de Impacto Ambiental - RIMA. No caso da Enseada, o valor histérico definido em 29 de
setembro de 2014 monta a R$ 10.045 e foi atualizado pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Especial - IPCA-E até 4 de outubro de 2019 (data do pedido de recuperacao judicial).

Em virtude da aprovacdo do Plano de recuperacao judicial, as obrigacfes foram novadas e os saldos recalculados
de acordo com os termos e condicdes existentes no Plano - Classe Ill, observadas as suas etapas para fins de
reestruturacao da divida e foram ajustadas ao valor justo na data da novacao dos passivos concursais, equivalente
ao valor presente na data da homologacdo do PRJ, calculado com base em avaliacdo interna que levou em
consideracdo os fluxos de caixa desses passivos e premissas relacionadas as taxas de desconto. Para maiores
informacdes, acerca do processo de Recuperacdo Judicial, vide Nota 3.1.

O ICMBio apresentou divergéncia de crédito perante o Administrador Judicial, por entender que, pela natureza do
crédito, este nado deveria se sujeitar ao PRJ. A divergéncia foi julgada e o débito foi mantido no Plano.

O saldo relativo as obrigacdes com o ICMBio e SEMA esta apresentado no passivo ndo circulante, em funcéo da
expectativa de liquidacdo ter prazo superior a 12 meses.

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Os valores para compensacgéo futura sdo os seguintes:

Consolidado
2024 2023
Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado ap6s 12 meses (47.388) (47.595)
Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado apés 12 meses 47.388 47.595

Passivo (ativo) de imposto diferido, liquido
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Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A movimentacdao liquida da conta de impostos diferidos é a seguinte:

Consolidado

2024 2023

Em 1° de janeiro
VariacOes cambiais (26.050) 13.511
Encargos capitalizados (207) (170)
Prejuizos fiscais 41.573 687
Provisdes (15.316) (14.028)

Em 31 de dezembro

A movimentacdo dos ativos e passivos de impostos diferidos durante o exercicio, sem levar em consideracdo a
compensacédo dos saldos é a seguinte:

Consolidado
Ativo de imposto diferido Passivo de imposto diferido

Variacdo Prejuizos Encargos
Provisdes cambial diferida fiscais Total capitalizados Total
Em 1° de janeiro de 2023 (27.896) (66.493) 46.624 (47.765) 47.765 47.765
Debitado (creditado) a demonstracéo do resultado (14.028) 13.511 687 170 (170) (170)
Em 31 de dezembro de 2023 (41.924) (52.982) 47.311 (47.595) 47.595 47.595
Debitado (creditado) a demonstragéo do resultado (15.316) (26.050) 41.573 207 (207) (207)
Em 31 de dezembro de 2024 (57.240) (79.032) 88.884 (47.388) 47.388 47.388

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o0 método do passivo sobre as
diferencas temporéarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contébeis nas demonstragdes contabeis.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativo séo reconhecidos somente na proporc¢éo da probabilidade
de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporéarias possam ser usadas. A
Companhia reduz o valor contabil do ativo fiscal diferido na medida em que ndo seja mais provavel que lucro
tributavel suficiente estara disponivel para permitir que o beneficio de parte ou de todo aquele ativo fiscal diferido
possa ser utilizado.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal
e a intencdo de compenséa-los quando da apuracdo dos tributos correntes, em geral relacionados com a mesma
entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes
entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

As aliguotas desses impostos, definidas atualmente para determinacd@o dos tributos diferidos, no Brasil, sdo de

25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢&o social, produzindo uma taxa tributaria nominal combinada
de 34%.
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Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuigéo social corrente

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sao calculados sobre o lucro tributavel, nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 20 por més e de 9%,
respectivamente, levando em consideracdo a compensacédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social limitada a 30% do lucro tributavel do exercicio.

O imposto de renda e a contribuicédo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando 0os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatério.

Reconciliacdo dos efeitos do imposto de renda e da contribuicdo social no resultado

Consolidado

2024 2023

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social (35.310) (40.392)

Imposto de renda e contribuigéo social - calculado a aliquota de 34% 12.005 13.733
Ajustes permanentes

Resultado de participacdes societarias (1.775) 365

Prejuizos fiscais acumulados - constituidos (41.573) (687)

Outros efeitos (1.789) (2.551)

Provisdo corrente - diferido n&o constituido 103.978 29.967

Prejuizo fiscal do exercicio corrente - diferido ndo constituido (70.846) (40.827)

Efeito do imposto de renda e contribuigdo social no resultado

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do periodo compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na proporgéo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso,
o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises em que as entidades do Grupo
atuam e geram lucro tributavel. A Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢Ges assumidas pelo Grupo nas
apuracdes de impostos sobre a renda com relacéo as situagées em que a regulamentacéo fiscal aplicavel dd margem
a interpretaces; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patriménio liquido
Capital social
(a) Capital subscrito e integralizado

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 1.122.464 (2023 - R$ 1.122.464),
representado por 1.828.244.416 (2023 - 1.828.244.416) acdes ordinarias, distribuidas conforme quadro a seguir.
Nesta mesma data, o capital integralizado é de R$ 1.115.663.

Quantidade
Acionistas de acbes %
NPE 1.777.959.853 97,25
CERTHA 50.284.563 2,75
1.828.244.416 100,00

Cada acdo ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais de acionistas
da Companhia. Essas a¢des sdo indivisiveis perante a Companhia, a qual reconhecera como titular de direitos a
acionista que estiver registrada como titular das acdes.

N&o ocorreram movimentacdes na rubrica do capital social da Companhia no exercicio de 2024.
Ajustes de avaliacdo patrimonial

Essa rubrica foi criada pela Lei n°® 11.638/07, com o objetivo de registrar os valores que, ja pertencentes ao
patriménio liquido, ndo transitaram pelo resultado do exercicio. O impacto destes valores no resultado ocorrera
guando da sua efetiva realizagéo.

N&o ocorreram movimentag6es na rubrica de Ajustes de avaliacdo patrimonial no exercicio de 2024.

Prejuizos acumulados

A movimentac&o ocorrida na rubrica de prejuizos acumulados no exercicio de 2024 é decorrente do prejuizo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, no montante de R$ 35.310.

Resultado por acéo - Basico e diluido

O resultado basico por acdo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulac@o durante o exercicio. N&do ha efeitos diluidos.

Consolidado
2024 2023

Operacdes continuadas
Resultado atribuivel aos acionistas da Companhia (35.310) (40.392)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias (milhares) 1.828.244 1.828.244
Resultado basico e diluido por agdo - R$ (0,02) (0,02)

56



27

28

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacao Judicial

Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita de contratos com clientes

A reconciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida é como segue:

Consolidado
2024 2023

Receita bruta de servicos
Faturamento 36.004 70.749
Impostos sobre vendas de servigos (2.611) (7.634)
Descontos incondicionais (871) (1.160)
Receita liquida 32.522 61.955

A receita faturada no exercicio de 2024 esta concentrada na prestacédo de servigos portuarios de armazenagem e
movimentacdo de cargas para a execucdo de operacfes de exportacdo e importacdo de granéis sélidos e carga
geral, realizados dentro do terminal portuario de uso privado da Enseada, localizado no municipio de Maragogipe-
BA (Nota 2.1), cuja receita é reconhecida tendo como base os servigos realizados durante o periodo até a data do
balanco.

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de servi¢os no

curso normal das atividades do Grupo. A receita € apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos
abatimentos e dos descontos incondicionais.

O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para
cada uma das atividades do Grupo. O Grupo baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificacbes de cada contrato.

Despesas por natureza

Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023
Gastos com pessoal 0) (45) (150) (22.760) (29.132)
Consultorias (233) (86) (3.010) (5.312)
Servigos de operagdo portudria (ii) (15.257) (26.288)
Gastos com materiais (13.841) (767)
Gastos com viagem e transporte de pessoal (419) (421)
Taxas e tributos 2) 4) (243) (507)
Aluguéis, condominios e outras despesas administrativas (19.328) (17.368)
Custo com ociosidade (4.435) (3.946)
Perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa (iii) (23.469)
Reversdo de impairment de ativo imobilizado e intangivel (iv) 427.239 214.376
Outras despesas (3.117) (2.753)
Total dos custos das vendas, despesas com vendas
e despesas gerais e administrativas (280) (240) 321.360 127.882
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Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

0

(i)

(iif)

(iv)

Decorre dos gastos com méao de obra propria, tais como os valores referentes a salarios, encargos e beneficios
aos empregados da Controlada (Nota 31), bem como gastos com servigos de méo de obra terceirizada.

Representado, substancialmente, pela contratacdo de servicos de capatazia e estiva, em apoio a operacao
portuéria realizada na Unidade Paraguagu.

Refere-se ao complemento da perda por impairment constituida em montante suficiente pela Administracéo
para fazer frente a eventuais perdas na realizacdo das contas a receber relacionadas aos contratos das
Subsidiarias Sete Brasil, a qual foi baseada na analise de risco destes créditos, que contempla a avaliacédo da
situacdo do grupo econémico ao qual pertence (controladora Sete Brasil Participacdes S.A. - em Recuperacao
Judicial) (Nota 12).

Refere-se a (i) reversdo parcial da perda por impairment, a qual vem sendo constituida com base na premissa
de que o valor justo dos ativos fixos deve ser equivalente ao valor justo das dividas reestruturadas pelo PRJ
(Nota 16.3) e (ii) registro da perda por impairment no ativo intangivel (Nota 17.3).

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
Nota 2024 2023 2024 2023
Receitas financeiras
Variagdo cambial ativa (i) (9.702) (2.118)
Ganho pela remisséo de divida 430
Outras receitas financeiras 169 223 4.182 2.424
Total da receita financeira 169 223 (5.090) 306
Despesas financeiras
Variagdo cambial passiva (i) (69.645) 42.934
Juros sobre financiamentos (112.911) (103.572)
Juros sobre fornecedores e obrigagdes ambientais (iii) (19.643) (27.710)
Juros sobre matuo com empresas ligadas (62) (347) (62) 2.399
Comissao, juros e multa de mora sobre financiamentos (16.132) (11.910)
Juros e multa de mora sobre fornecedores (iv) (39.377)
Ajuste a valor presente v) (564) (570) (129.310) (126.818)
Outras despesas financeiras ) (12) (112) (570)
Total da despesa financeira (635) (929) (387.192) (225.247)
Total resultado financeiro, liquido (466) (706) (392.282) (224.941)
(i) Efeito negativo da variagdo cambial ativa que decorre, basicamente de: (i) complemento da variacdo cambial

(ii)

em funcéo do reconhecimento de 100% da perda por impairment do contas a receber com as Subsidiarias Sete
Brasil; e (ii) liquido do efeito positivo do aumento nas taxas de cambio de 2023 para 2024.

Efeito na variacdo cambial passiva decorrente do aumento nas taxas de cambio de 2023 para 2024, ocasionado

pela atualizacdo dos titulos em moeda estrangeira dos fornecedores, bem como do impacto da variacéo
cambial do ajuste a valor justo dos titulos da divida do PRJ.
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Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(iii) Complemento dos encargos dos credores da Classe Ill, atualizado com base nas condi¢des do PRJ.
(iv) Juros e multa de mora provenientes de impugnag¢des instauradas por alguns credores do PRJ.

(v) Decorre da realizacéo do ajuste a valor presente dos créditos quirografarios, com garantia real e com ME e
EPP listados no PRJ.

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da
taxa efetiva de juros.

Saldos e transacdes com partes relacionadas
As seguintes transacdes foram conduzidas com partes relacionadas:

Saldos do fim do exercicio

Controladora

31 de dezembro de 2024 31 de dezembro de 2023

Ativo ndo Passivo ndo Ativo ndo Passivo ndo

Nota circulante circulante circulante circulante

Mdtuos com empresas ligadas (i) 15.755 15.693
Adiantamentos para futuro aumento de capital (ii) 27.081 27.081

(-) Ajuste a valor presente
Muatuos com empresas ligadas (@) (12.393) (12.957)
27.081 3.362 27.081 2.736

Os saldos com partes relacionadas classificados no passivo ndo circulante das demonstrac6es contébeis individuais
da Controladora estéo listados na Classe 11l do PRJ e sdo demonstrados da seguinte forma:

(i) Refere-se a saldo remanescente do mutuo a pagar a Novonor Defesa e Tecnologia S.A. - em Recuperacgdo
Judicial (“NDT”) - nova raz@o social da Odebrecht Defesa e Tecnologia S.A. -em Recuperacdo Judicial,
contratado em marc¢o de 2017 pela Companhia, o qual foi ajustado a valor justo, na data da novagéo do passivo
e esta representado pelo montante que se espera que a obrigacéo seja liquidada.

(i) O saldo representa recursos disponibilizados pela Companhia no periodo de 2019 a 2021 para a Enseada honrar
com o pagamento de despesas operacionais.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

31 de dezembro de 2024 31 de dezembro de 2023
Ativo Passivo ndo Ativo Passivo ndo
Nota circulante circulante circulante circulante
Contas a receber 26 31
Fornecedores @ 96.573 94.898
Adiantamentos de clientes 205
Mdatuos com empresas ligadas (i) 101.125 101.063
Outras contas a pagar com empresas ligadas (iii) 54.161 55.883
Outros ativos 529 529
(-) Ajuste a valor presente
Muatuos com empresas ligadas (ii) (88.834) (92.280)
Qutras contas a pagar com empresas ligadas (iii) (48.478) (50.306)
555 114.547 560 109.463

Os saldos com partes relacionadas classificados no passivo nao circulante das demonstrag6es contabeis consolidadas
estdo listados na Classe Ill do PRJ e séo demonstrados da seguinte forma:

(i) O principal valor é composto, basicamente, por R$ 80.472 (2023 - R$ 80.472) - servigos de engenharia e
construcdo do estaleiro de Maragogipe-BA prestados pelo Consércio Estaleiro Paraguacu, conforme contrato
assinado em 17 de abril de 2013.

(ii) Além do mutuo passivo da Companhia com a NDT no valor de R$ 3.362 (2023 - R$ 2.726) é composto por
R$ 8.929 (2023 - R$ 6.048) relativo ao montante de créditos remanescentes desde dezembro de 2017, dos
muatuos da Novonor com a Enseada, os quais foram ajustados a valor justo e estdo representados pelos
montantes que se esperam que as obrigaces sejam liquidadas.

(iii) Composto pelos seguintes valores, 0s quais estédo ajustados a valor presente e representados pelos montantes
gue se esperam gue as obrigacfes sejam liquidadas:

a) R$3.591 (2023 - R$ 3.517) - dividas da Enseada oriundas de empréstimos bancarios, cujos montantes
foram assumidos pela Novonor - avalista da operacdo, em 6 de outubro de 2017 e em 5 de julho de 2018;
e

b) R$ 2.092 (2023 - R$ 2.060) - parte do crédito Enseada cedido pela Novonor para a NSP Investimento
S.A. - Em Recuperacdo Judicial, cuja origem decorre da subrogacéo do direito de R$ 42.236, quando, em
5 julho de 2018, a Novonor passou a ser credora da Enseada por ter efetuado, na qualidade de avalista,
a liquidagdo do empréstimo bancério na modalidade de Conta Garantida (Hot Money) que havia sido
contratado pela Controlada.

No ambito do PRJ, o Grupo Enseada se obriga a fazer com que todos os créditos detidos por seus atuais acionistas,
diretos e indiretos, abrangidos no Plano, sejam pagos apenas apos a integral quitacdo de todos os Credores Sujeitos
ao Plano.

Para maiores informacdes, acerca do processo de Recuperacao Judicial, vide Nota 3.1.
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Adicionalmente, com o ajuizamento do PRJ, os valores relativos as partes relacionadas encontram-se classificados
no passivo circulante e ndo circulante de acordo com a expectativa de liquidagdo, se inferior ou superior a
12 meses, respectivamente.

Transacdes no resultado

Consolidado

2024 2023

Locacgéo de equipamentos 205 71
Perda na baixa de mituos com empresas ligadas (301)
Total das transacoes 205 (230)

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracéo inclui os conselheiros, diretores e membros do Comité Executivo da Enseada,
cuja remuneracdo paga ou a pagar por seus servicos, esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023

Salarios e outros beneficios de curto prazo, a empregados 38 125 2.675 5.429
Beneficios pés-emprego 99 99
38 125 2.774 5.528

Beneficios a empregados
Obrigac¢8es de aposentadoria

O Grupo é patrocinador de plano de aposentadoria de contribuicdo definida para seus empregados administrado
pela Vexty, entidade fechada de previdéncia privada. A Vexty proporciona aos seus participantes o plano optativo
de contribuicdo definida no qual é aberto um fundo individual de poupanca para aposentadoria onde sao
acumuladas as contribuicbes mensais e esporadicas dos participantes e as contribuicdes mensais e anuais das
patrocinadoras. O Grupo ndo tem qualquer obrigacdo adicional de pagamento depois de que a contribuicdo é
efetuada. As contribuicbes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando devidas.

Outras obrigacdes pds-emprego - Plano de saude

O Grupo oferece beneficio de assisténcia médica pos-aposentadoria a seus empregados, que contribuem de forma
fixa e mensal. O direito a este beneficio €, geralmente, condicionado a permanéncia do empregado no emprego
até a idade de aposentadoria e a conclusédo de um tempo minimo de servico. O empregado pode permanecer no
plano com as mesmas condi¢cdes de cobertura assistencial de que gozava quando da vigéncia do contrato de
trabalho, desde que assuma o pagamento integral do plano (parte empresa + parte empregado).
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Notas explicativas da diretoria as demonstragfes contéabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participac¢éo nos resultados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com base em metodologia, que leva
em conta alguns fatores, tais como resultado, metas e indicadores de desempenho da Companhia. O Grupo
reconhece uma provisdo quando estiver contratualmente obrigado ou quando houver uma pratica anterior que
tenha gerado uma obrigacdo ndo formalizada (contructive obligation).

Seguros (ndo auditado)

O Grupo tem um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los, contratando no mercado
coberturas compativeis com o seu porte e operacgdo. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos
envolvidos em suas operacdes e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2024, o Grupo apresentava as seguintes principais apolices de seguro contratadas com
terceiros:

Cobertura
Modalidade Nota Seguradora Vigéncia até R$ mil
Responsabilidade civil geral Zurich Minas Brasil Seguros S.A. 26/08/2025 5.000
Responsabilidade civil do operador portuario (i) FairFax Brasil Seguros Corporativos S.A. 27/08/2025 30.000
Seguro de cascos maritimos (if)  AXA Seguros S.A. 26/04/2028 10.000
Seguro garantia adiantamento de pagamento (iii)  AVLA Seguros Brasil S.A. 08/11/2025 15.609
Seguro garantia (iv)  AVLA Seguros Brasil S.A. 09/04/2028 49.311

(i) Cobertura de danos causados a embarcacéo, terceiros e a carga durante a operagdo de carga e descarga no
terminal portuario.

(ii) Seguro para cobertura de danos e perdas nas embarcacdes relacionadas ao contrato de construgdo das
barcacas graneleiras.

(iii) Seguro vinculado ao contrato de construcdo das barcacas graneleiras que garante indenizacéo ao cliente que
antecipou pagamentos ao estaleiro, se o valor ndo for liquidado na forma prevista no contrato principal.

(iv) Apolice de seguro que assegura o cumprimento de obrigacdes contratuais ou legais do contrato de construgao
das barcacas graneleiras.
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