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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Diretores e aos Acionistas da

Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperagédo Judicial
Rio de Janeiro - RJ

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Enseada Industria Naval
Participa¢cBes S/A - Em Recuperacdo Judicial (““Companhia’), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial individual e consolidado em
31 de dezembro de 2025, e as respectivas demonstracdes individuais e consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos na se¢do a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalvas”, as demonstragGes contabeis individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperacao
Judicial em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalvas

1) LimitagBes na avaliagdo de impairment sobre os tributos e contribuicBes a recuperar em
controlada

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 14 as demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas,
a controlada Enseada Industria Naval S/A - Em Recuperacdo Judicial possui registrado na rubrica
“Tributos e contribuicbes a recuperar”, no ativo circulante e ndo circulante, os montantes de
R$ 26.892 e R$ 208.393, respectivamente, correspondentes a impostos e contribui¢cdes a recuperar,
na sua grande maioria, incidentes sobre o custo de construcdo do estaleiro apresentado como
imobilizado. A recuperacdo desses ativos esta diretamente relacionada a retomada das operac6es,
visto que sua realizacédo ocorrerd por meio de compensacédo com futuros tributos devidos ou por meio
de pedido de ressarcimento em espécie.

Em virtude do processo que envolve um pedido de ressarcimento em espécie junto a 6rgaos publicos,
o qual demanda uma revisao por parte do credor para fins de deliberacdo da referida restituicdo, nao
nos foi possivel concluir sobre a andlise de impairment para estes tributos a recuperar em aberto ha
longa data, cuja realizacao financeira dependera de eventos futuros, bem como determinar eventuais
efeitos sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas da Enseada Industria Naval
Participagfes S/A - Em Recuperacéo Judicial em 31 de dezembro de 2025.
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2) Limitacbes na avaliacdo de impairment sobre o ativo imobilizado de controlada

Conforme divulgado na Nota Explicativa n° 17 as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas,
a controlada Enseada Industria Naval S/A - Em Recuperacdo Judicial possui registrado na rubrica
“Imobilizado” o montante de R$ 703.444. A diretoria da controlada Enseada Indistria Naval S/A - Em
Recuperacdo Judicial, fundamentada em projecdes econdmicas e financeiras, entende que esses
ativos serdo recuperados pelos seus valores em uso quando a Companhia atingir sua operacdo plena
ou em uma possivel venda. Em fungdo das limitacGes decorrentes dessas projecdes econdmicas e
financeiras empregarem premissas que ndo estdo exclusivamente sob controle da controlada Enseada
IndUstria Naval S/A - Em Recuperacéo Judicial, nédo é possivel concluir sobre a analise de impairment
apresentada para o ativo imobilizado, bem como determinar eventuais efeitos sobre as demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas da Enseada Industria Naval Participacdes S/A - Em Recuperacéo
Judicial em 31 de dezembro de 2025.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Enseada Industria Naval Participagfes S.A. - Em
Recuperacao Judicial e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalvas.

Responsabilidades da diretoria pelas demonstracfes contabeis individuais e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contébeis
individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracéo das demonstra¢Bes contébeis individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contéabil na elaboracgéao
das demonstracgdes contabeis individuais e consolidadas, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracBes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorces relevantes existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragBes contabeis individuais e consolidadas.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com ressalvas. O risco de ndo deteccéo de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria;

= Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condig¢Bes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contébeis individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contébeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacéo adequada;

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido com ressalvas sobre as
demonstracBes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 08 de julho de 2026.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/F
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacgéo Judicial

Balanco patrimonial
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo Nota 2025 2024 2025 2024 Passivo e patromonio liquido Nota 2025 2024 2025 2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 11 1.280 1.572 20.898 19.606 Fornecedores 19 1.140 1.140 46.016 35.633
Contas a receber de clientes 12 4.494 2.574 Financiamentos 20 1.800 348.751
Estoques 13 4.693 4.685 Salérios e encargos sociais 10.698 7.441
Tributos e contribui¢bes a recuperar 14 269 263 27.161 22.170 Tributos a recolher 3 3 1.137 654
Adiantamentos a fornecedores 15 8.270 794 Adiantamentos de clientes 21 3.402 13.671
Outros ativos 394 382 Qutros passivos 23 1.254 1.303
1.549 1.835 65.910 50.211 1.143 1.143 64.307 407.453
Né&o circulante
Realizavel a longo prazo Na&o circulante
Contas a receber de clientes 12 559 559 Fornecedores 19 165.095 394.711
Tributos e contribuicbes a recuperar 14 208.393 223.031 Financiamentos 20 523.465 892.928
Adiantamentos para futuro aumento de capital 32 27.081 27.081 Mutuos com empresas ligadas 32 500 3.362 1.608 12.291
Outros ativos 1.882 1.853 Outras contas a pagar com empresas ligadas 32 703 5.683
27.081 27.081 210.834 225.443 Provistes 22 11.113 10.173
Investimentos 16 180.103 245.711 1 1 QOutros passivos 23 6.808 8.733
Imobilizado 17 703.444 1.726.439 500 3.362 708.792 1.324.519
Intangivel 18
207.184 272.792 914.279 1.951.883 Patrimonio liquido
Atribuido aos acionistas da Companhia
Capital social 26.1 1.115.663 1.115.663 1.115.663 1.115.663
Ajustes de avaliacdo patrimonial 26.2 (88.725) (88.725) (88.725) (88.725)
Prejuizos acumulados 27 (819.848) (756.816) (819.848) (756.816)
207.090 270.122 207.090 270.122
Total do ativo 208.733 274.627 980.189 2.002.094 Total do passivo e patriménio liquido 208.733 274.627 980.189 2.002.094

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas.




Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Demonstracédo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Operacdes continuadas
Receita de contratos com clientes 29 151.749 32.522
Custo das vendas 30 (140.013) (26.226)
Custo com ociosidade 30 (5.486) (4.435)
Lucro bruto 6.250 1.861
Despesas gerais e administrativas 30 (452) (280) (43.503) (51.749)
Perda na realizacdo de contas a receber de clientes 30 (3) (23.469)
Ganho (perda) por impairment de ative imobilizado e intangivel 30 (991.909) 427.239
Participacao nos prejuizes de controlada 16.2 (65.607) (34.564)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 5.105 3.090
Lucro (prejuizo) operacional (66.059) (34.844)  (1.024.060) 356.972
Resultado financeiro, liquido 31 3.027 (466) 961.028 (392.282)
Prejuizo do exercicio (63.032) (35.310) (63.032) (35.310)
Resultado por acéo das operacSes continuadas atribuivel
aos acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em RS por acéo) 28 (0,03) (0,02)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.



Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Demonstracédo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Prejuizo do exercicio (63.032) (35.310) (63.032) (35.310)
Total do resultado abrangente do exercicio (63.032) (35.310) (63.032) (35.310)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.



Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperacgéo Judicial

Demonstracédo das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 1° de janeiro de 2024

Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2024

Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio
Em 31 de dezembro de 2025

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Ajustes de Total do

Capital Capital a avaliacdo Prejuizos patriménio
social integralizar patrimonial acumulados liquido
1.122.464 (6.801) (88.725) (721.506) 305.432
(35.310) (35.310)

1.122.464 (6.801) (88.725) (756.816) 270.122
(63.032) (63.032)

1.122.464 (6.801) (88.725) (819.848) 207.090

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas.



Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Demonstracédo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Ajustes para reconciliagdo do prejuizo
Depreciacdo e amortizagao
Depreciagéo - Ociosidade
Resultado de controlada reconhecido por equivaléncia
Perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa
Impairment de imobilizado e intangivel
Ganho na novagéo de dividas
Juros, variagdes monetéarias e cambiais, liquidos

Ajuste a valor presente dos passivos da recuperacédo judicial

Variagdo nas provisdes
Variagdes no capital circulante

Contas a receber de clientes

Estoques

Tributos e contribui¢des a recuperar

Adiantamentos a fornecedores

Outros ativos

Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Salarios e encargos sociais

Tributos a recolher

QOutros passivos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
AdicBes ao imobilizado
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Divida de curto e longo prazo, liquida
Pagamentos de juros e custos de transacdo
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Variagdo cambial no caixa e equivalentes de caixa
Geracéo (aplicagdo) de caixa e equivalentes
Representado por
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio
Aumento (reducgédo) de caixa e equivalentes

Controladora Consolidado

Nota 2025 2024 2025 2024

(63.032) (35.310) (63.032) (35.310)

17 26.459 10.785

17 5.486 4.435

16.2 65.607 34.564

30 3 23.469

30 991.909 (427.239)
31 (1.441)

62 106.241 270.945

31 (2.862) 564 (1.063.798) 129.310

940 2.794

(1.920) (2.175)

() 573

(5) (31) 9.648 4.601

(7.682) 207

(43) 160

®3) 8.295 3.681

(10.269) 11.451

®3) 3.257 1.959

1 483 (72)

164 387

(292) (156) 4.693 (39)
17 (859)
(859)

20.2 (1.950) (1.430)

(1.950) (1.430)

(592) 2.113

(292) (156) 1.292 644

1.572 1.728 19.606 18.962

1.280 1.572 20.898 19.606

(292) (156) 1.292 644

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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2.1

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Enseada IndUstria Naval Participacbes S.A. - em Recuperacao Judicial (“Enseada Participacdes” ou “Companhia™)
€ uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
gue tem como objeto social a participagdo no capital social de outras sociedades como sécia, acionista ou quotista.

A Companhia e suas controladas (conjuntamente, "Grupo” ou “Consolidado”) atuam na (i) realizac@o de atividades
de construcdo naval e de engenharia, dentre elas a construcdo de plataformas maritimas de perfuracéo;
plataformas maritimas de producédo fixa e mdvel; de navios e/ou embarcacg8es, especialmente para empresas do
setor petrolifero e de gés natural; (ii) na pratica de prestacdo de servicos portuérios dentro do seu terminal
portudrio de uso privado; e (iii) no exercicio de outras atividades correlatas.

A Companhia é controlada pela Novonor Participacdes e Engenharia S.A. - em Recuperacdo Judicial (“NPE”) que
detém 97,25% do seu capital. Os demais 2,75% pertencem a CERTHA Investimentos S.A. - em Recuperagao Judicial
(“CERTHA”).

A emisséo dessas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas (“demonstracdes contabeis™) foi autorizada
pela Administracdo da Companhia, em 8 de julho de 2026.

Eventos relevantes ocorridos durante o exercicio de 2025
Principais eventos

O Balango Patrimonial, os fluxos de caixa e o desempenho do Grupo foram particularmente afetados pelos seguintes
eventos e transagdes durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025:

Receita de contratos com clientes: a Enseada reconheceu uma receita bruta de R$ 159.963 no resultado do
exercicio (Nota 29), decorrente, basicamente, de:

Contratos de servicos portuéarios: ao longo de 2025, a Enseada assinou e/ou manteve alguns contratos para
a prestacdo de servigos portudrios de armazenagem e movimentacgdo de cargas para a execucao de operagdes
de cabotagem, exportacéo e importacdo de granéis sélidos e carga geral, através do seu terminal portuério
de uso privado, localizado no municipio de Maragogipe-BA.

Contrato de construcdo de embarcagfes: em 15 de abril de 2024, foi constituido o Consorcio Enseada-
Tenenge, com sede em Maragogipe-BA, tendo a Enseada na qualidade de empresa lider. Em 9 de outubro
de 2024, o consércio firmou contrato para construcdo de embarcacdes do tipo barcacas graneleiras
destinadas ao transporte de minério de ferro e manganés, com producéo iniciada em 2025 e reconhecimento
de receita ao longo do periodo, a medida que a obrigacdo de desempenho é satisfeita.

Impairment de ativo imobilizado: baseada na premissa de que o valor justo dos ativos fixos deve ser
equivalente ao valor presente das dividas reestruturadas pelo Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”), a
controlada Enseada testou o valor contabil do seu ativo imobilizado, o qual foi reduzido, significativamente, ao
seu valor recuperavel através do reconhecimento de um complemento de perda por impairment no montante
de R$ 991.909 (Nota 17.1), registrado em contrapartida ao resultado do exercicio na rubrica “Ganho (perda)
por impairment de ativo imobilizado e intangivel” (Nota 30).
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2.2

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Assinatura de contratos para construgdo de 6 embarcagdes tipo Oil Spill Response Vessel (*“OSRV”’): em
23 de maio de 2025, foi constituido o Consé6rcio ENS-TNG, com sede em Maragogipe-BA, tendo a Enseada na
gualidade de empresa lider com participagdo de 50%, visando a construcdo de navios de apoio offshore. Em
30 de setembro de 2025, o consorcio firmou 6 (seis) contratos para construcdo 6 (seis) embarcacdes de apoio
maritimo do tipo OSRV, com empresas do grupo Compagnie Maritime Monégasque (“CMM™), com periodo de
construcéo estimado de 2026 a 2031.

Acordo Caixa Econdbmica Federal (“CEF): em 28 de agosto de 2024, a Enseada, em conjunto com a
Companhia - sua controladora - assinaram com a CEF o Instrumento Particular de Transacdo, cujo acordo
contempla condicdes de eficacia que, quando atingidas, resultaréo na adesdo da parcela extraconcursal ao PRJ
para recebé-los na forma prevista nas condi¢bes e termos do Plano, mantendo-se higidas todas as garantias
detidas por esses credores em caso de adesdo. Adicionalmente, em 17 de dezembro de 2025, as Partes
assinaram um Aditivo ao referido instrumento ajustando as referidas condi¢des de eficacia, as quais foram
cumpridas neste mesmo més. O reconhecimento da adesdo da divida extraconcursal da CEF ao PRJ do Grupo
Enseada (Nota 20.1), trouxe impactos para o resultado do exercicio, os quais estdo apresentados na rubrica
“Resultado financeiro, liquido” (Nota 31).

Reforma Tributéaria sobre o consumo

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (“EC””) n° 132, que estabelece a Reforma
Tributéaria ("Reforma") sobre o consumo. O modelo da Reforma esta baseado num IVA repartido ("IVA dual") em duas
competéncias, uma federal (Contribuicéo sobre Bens e Servigos (“CBS™)), que substituira o PIS e a COFINS, e uma
subnacional (Imposto sobre Bens e Servicos (“IBS™)), que substituird o ICMS e o ISS.

Foi também criado um Imposto Seletivo (“I1S”) - de competéncia federal, que incidira sobre a produgado, extragao,
comercializacdo ou importacdo de bens e servigcos prejudiciais a salde e ao meio ambiente, nos termos de lei
complementar.

Em 17 de dezembro de 2024, foi concluida a aprovacgdo, pelo Congresso Nacional, do primeiro Projeto de Lei
Complementar (“PLP”’) n°® 68/2024, que regulamentou parte da Reforma. O PLP n° 68/2024 foi sancionado com
vetos pelo presidente da Republica em 16 de janeiro de 2025, tornando-se a Lei Complementar (“LC™") n°® 214/2025.

Embora a regulamentacdo e instituicdo do Comité Gestor do IBS tenha sido inicialmente tratada no PLP
n® 10872024, segundo projeto de regulamentacdo da Reforma, ja aprovado no Congresso Nacional e aguardando
sancdo presidencial, parte da tratativa ja foi incorporada e disposta na citada LC n°® 214/2025.

Havera um periodo de transicao de 2026 até 2032, em que os dois sistemas tributarios - antigo e novo - coexistirao.
Os impactos da Reforma na apuracéo dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do periodo de transicao,
somente serdo plenamente conhecidos quando da finalizacdo do processo de regulamentacado dos temas pendentes
por lei complementar. Consequentemente, nao ha qualquer efeito da Reforma nas demonstragdes contabeis de
31 de dezembro de 2025 do Grupo.
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3.1

3.1.1

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacgdes gerais

Recuperacdo judicial da Enseada Participacfes e Enseada, referidas em conjunto apenas como “Grupo

Enseada”

Contexto geral

Em 25 de junho de 2019, a Enseada Participacdes e a Enseada obtiveram aprovacdo dos acionistas para pedir a
recuperacéo judicial da Companhia e de sua controlada, nos termos do artigo 122, inciso IX, da Lei n® 6.404/76,
cujos principais eventos relacionados as fases processuais da Recuperacado Judicial sdo os seguintes:

Data

Principais eventos

Em 4 de outubro
de 2019

Em 9 de outubro

de 2019

Em 27 de novembro
de 2019

Em 13 de dezembro
de 2019

Em 14 de setembro
de 2021

Em 28 de outubro

de 2021

Em 7 de julho
de 2023

Em 18 de dezembro

de 2023

Em 15 de marcgo
de 2024

Em 7 de maio
de 2025

Ajuizamento do pedido de recuperacao judicial perante a Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro, nos termos da Lei n° 11.101/05.

Deferimento do processamento da recuperacgédo judicial do Grupo Enseada pelo Juizo da
13 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Juizo da
Recuperacao Judicial”).

Nomeacdo da Laspro Consultores Ltda. para exercer a funcdo de administrador judicial do
Grupo Enseada.

Protocolamento do PRJ, no qual foram estabelecidos os termos e condigbes para
reestruturacéo do endividamento, bem como o laudo econémico-financeiro e de avalia¢éo
dos bens e ativos.

Aprovacdo da nona versdo do Plano de Recuperacdo Judicial, por ampla maioria de
credores do Grupo Enseada.

Sentenca de homologagdo do PRJ proferida pelo Juizo da Recuperagdo Judicial,
concedendo a recuperacdo judicial ao Grupo Enseada, a qual foi publicada em 16 de
novembro de 2021 (*Homologagdo do PRJ”).

Aprovacdo em Assembleia Geral Extraordinaria da Enseada pela emissdo de 2 Bénus de
Subscricdo, a ser atribuido ao Banco do Brasil S.A. e & Caixa Econémica Federal, enquanto
Unicos credores integrantes do Quadro Geral de Credores ("QGC") enquadrados na
definicdo de Credores com Garantia Real e Credores com Créditos Extraconcursais
Reestruturados (Nota 3.1.2).

Constituicdo das trés sociedades - Unidades Produtivas Isoladas (“UPIs) e realizacao das
aprovacOes de seus respectivos Estatutos Sociais, quais sejam: Porto Enseada S.A.,
Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada S.A. (Nota 3.1.3).

Aprovacdo em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia pela emissao de 1 bénus de
subscricdo adicional, a ser atribuido a Caixa Econdbmica Federal, enquanto credor com
Garantia Real e Credor com Créditos Extraconcursais Reestruturados (Nota 3.1.2).

Pedido para o Juiz determinar a intimacéo dos credores, da Administradora Judicial e do
Ministério Plblico para se manifestarem a respeito do pedido de encerramento da
recuperacdo judicial (Nota 3.1.4).
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3.1.2

3.1.3

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Data Principais eventos (continuacdo)
Em 17 de dezembro Adeséo da parcela extraconcursal da CEF e encerramento do agravo ao PRJ.
De 2025

O detalhamento das principais condi¢cdes do Plano e informacg8es sobre o pagamento realizado aos Credores do
Grupo Enseada estdo descritos nos termos do PRJ disponibilizado no site do administrador judicial
https://lasproconsultores.com.br/recuperacao-judicial/. Adicionalmente, destacamos a seguir, 0s pontos
considerados relevantes pela Administracéo das Recuperandas:

Bonus de Subscricao

Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 7 de julho de 2023, em conformidade com o Plano de Recuperacéo
Judicial (“PRJ), foi aprovada a emissdo de 2 Bonus de Subscricdo pela controlada Enseada, nos termos do
artigo 168 da Lei das S.A. e dentro do limite do capital autorizado previsto no Estatuto Social. Os bdnus foram
atribuidos ao Banco do Brasil S.A. (“BB”) e a Caixa Econdmica Federal (“CEF”), de acordo com as obrigacdes
previstas no PRJ.

Os bdnus serdo automaticamente cancelados na data de emissdo dos Bonus de Subscricdo das UPIs previstos no
PRJ. Os direitos de subscri¢do do Bonus de Subscricio deles decorrentes poderéo ser cedidos a terceiros, observadas
as disposic¢des do plano.

Adicionalmente, em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 15 de margo de 2024, foi
aprovada a orientacdo de voto para emissdo de 1 bénus de subscri¢do adicional em favor da CEF, proporcional ao
seu crédito extraconcursal e em conformidade com a Clausula 7.4.1 do PRJ.

Como a adesdo da CEF ao PRJ foi formalizada em 17 de dezembro de 2025, ap6s a implementacdo da condi¢céo de
exercicio dos bonus ja emitidos, a Administragdo, com base em pareceres juridicos, entende que 0 proximo passo
previsto no PRJ é a emissao dos bénus de subscri¢cdo das UPIs, conforme a Clausula 7.4.20.2. Essa emissao devera
ocorrer ap6s a transferéncia dos ativos e passivos as respectivas UPIs, observando valores equivalentes para o BB
e a CEF.

Processo de alienacéo das UPIs

Em cumprimento ao Cronograma do processo de estruturacdo e alienacéo das UPIs, em 18 de dezembro de 2023,
foi realizada a constituicdo das trés UPIs - Porto Enseada S.A., Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada
S.A., as quais serdo ofertadas por meio de processo competitivo judicial, sem que o adquirente suceda as
Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacdes, nos termos dos arts. 60 e 142 da Lei de
Recuperacdo de Empresas (“LRE™).

Serdo vertidos as referidas UPIs, os ativos fixos listados no Anexo 1.3 do PRJ, bem como as dividas, nas proporc¢des
a serem definidas em laudo de avaliacdo elaborado por empresa contratada para esse fim, e obrigacdes de
pagamento previstas no Plano para Credores com Garantia Real, Credores com Créditos Extraconcursais
Reestruturados e Credores Quirografarios que optarem pelas Op¢des A ou C, mantidas as condi¢des de pagamento
previstas no Plano.
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3.1.4

3.2

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os recursos provenientes da venda das UPIs serdo destinados aos pagamentos dos créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores com Créditos Extraconcursais Reestruturados e pelos Credores
Quirografarios que aderirem a Opcédo C de pagamento (“Credores UPI”) e eventuais assessores financeiros.

A UPI Porto foi definida como a primeira UPI a ser alienada no &mbito do Plano de Recuperacao Judicial. O leildo
dessa UPI sera realizado no prazo de até 6 meses contados da publicacdo do Edital de Venda, atualmente em fase
de analise para aprovacdo pelos Credores detentores de Garantia Real e de Créditos Extraconcursais
Reestruturados.

Pedido de encerramento da recuperacéo judicial

O prazo bienal de supervisdo judicial previsto no art. 61 da Lei n® 11.101/2005 se encerrou em 16 de novembro
de 2023. Em razao disso, a Administradora Judicial intimou o Grupo Enseada para se manifestar acerca do eventual
encerramento do processo de recuperacao judicial.

Em 26 de janeiro de 2024, o Grupo Enseada requereu, em carater excepcional, a prorrogacdo do prazo de
supervisao judicial por, ao menos, 10 (dez) meses sob 0 argumento de que, naquele momento, o encerramento do
processo de recuperacao judicial ainda se mostrava prematuro sob as perspectivas processual e material.

Posteriormente, a Administracdo da Companhia, suportada pela avaliacdo de seus assessores juridicos, constatou
que as premissas processuais e materiais que fundamentaram o referido pedido de prorrogacao haviam se alteradas
de forma relevante, de modo que o encerramento do processo de recuperacdo judicial passou a se mostrar
adequado.

Diante desse novo cenario, em 7 de maio de 2025, o Grupo Enseada protocolou petigdo requerendo o encerramento
da recuperacdo judicial, solicitando, para tanto, que o Juizo determinasse a intimacdo dos credores, da
Administradora Judicial e do Ministério Publico para que se manifestassem acerca do referido pedido.

Em 21 de maio de 2026, foi publicada sentenca nos autos da Recuperacéo Judicial do Grupo Enseada, reconhecendo
o cumprimento das obrigacdes previstas no PRJ vencidas durante o periodo de supervisdo judicial, nos termos do
artigo 61 da Lei n®11.101/05 - Lei de Recuperagcdo e Faléncia (“LRF”), e decretando, consequentemente, o
encerramento da recuperacéo judicial, na forma do artigo 63 da LRF (Nota 35).

Reestruturacdo operacional

O exercicio de 2025 apresentou cenario de prejuizo decorrente, basicamente, da atualizagdo dos encargos das
dividas do PRJ, minimizado pelo efeito positivo provocado pela reversao integral dos encargos, juros e multa de
mora do crédito extraconcursal da CEF que haviam sido provisionados com base nas condic¢des originais do contrato,
desde a data do pedido de recuperacgdo judicial, bem como em fungdo de um nivel de atividade operacional ainda
baixo. Entretanto, o Grupo continua implementando medidas em busca do seu reposicionamento estratégico e
conquista de novos contratos com vistas a manutencgao e ampliacdo de suas operacdes. Dentre as medidas adotadas
pela Administragéo estéo:

i. Adocdo de medidas mais restritivas a gestdo do fluxo de caixa, associada a uma forte e continua reducdo dos
custos administrativos e operacionais.

ii. Prospeccgao de oportunidades de negécios para a utilizagao dos ativos ja concluidos, além do monitoramento

das condic¢des dos mercados nacional e internacional com vistas a viabilidade de conquista de novos contratos
e para decidir sobre o0 momento oportuno de retomada de eventuais obras residuais do estaleiro.
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3.3

3.4

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

iii. Diversificacao dos negodcios da Enseada com base na andlise de oportunidades no setor de logistica e industrial,
visando a utilizacdo adicional e um melhor aproveitamento das suas instalac6es na Bahia, proporcionando a
geracdo de receita incremental.

A Enseada possui um Plano de Negécios, aprovado pela Administracdo, que abrange diversos segmentos de
mercado, como operacgdes portuarias/logisticas e producéo industrial, além de seu core business - a construgao
naval e offshore e de embarcacdes militares, e que apresenta acdes definidas para conquista de determinada
guantidade de contratos para construcéo e integracéo de mddulos de Floating Production Storage and Offloading
(“FPSOs™) e de outros tipos de embarcacdo ao longo dos préximos anos. Além disto, faz parte desse Plano de
Negdcios a diversificacdo do uso das instalagBes industriais na Bahia, que devera contribuir como fonte de receita
nos proximos anos, assim como também foram contemplados os potenciais impactos do PRJ. Tomando por base a
expectativa de captacdo desses novos negécios, a Administracdo da Enseada preparou anélise detalhada com a
projecéo de resultados até 2055, de modo a consubstanciar as premissas de continuidade operacional da Enseada.

A Enseada entregou diversas propostas comerciais para diferentes clientes, tendo sido conquistados alguns
contratos de prestacdo de servigos portuarios de armazenagem e movimentagdo de cargas para a execugao de
operacOes de cabotagem, exportacdo e importacdo de granéis solidos e cargas gerais em 2024 e 2025. Em destaque,
em 2024, houve a conquista de um importante contrato para a construcdo de até 80 barcagas graneleiras, o qual
proporcionou a retomada das atividades de construcdo naval do estaleiro Enseada e, em 2025, foram firmados
6 (seis) contratos para construcado 6 (seis) embarcagdes de apoio maritimo do tipo OSRV.

A Administracdo da Companhia entende que as premissas deste plano sdo factiveis, estando fundadas em estudos
de mercado e demanda anunciada e projetada pelo setor, mas reconhece que o seu eventual insucesso podera ter
impacto em sua premissa de continuidade.

Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresenta saldo positivo (consolidado) no montante de R$ 1.603
(2024 - R$ 357.242 (negativo)). Este cenario positivo decorre do reflexo da adesdo da parcela extraconcursal da
CEF ao PRJ (Nota 20.1), em 17 de dezembro de 2025, o que possibilitou a reclassificagdo deste passivo do curto
prazo para o longo prazo, ocasionando a reversao do capital circulante liquido negativo. Apesar disso, o capital de
giro ainda é impactado, negativamente, pelo inadimplemento da Sete Brasil no ambito dos Contratos EPC Sondas
celebrados com as Subsidiarias Sete Brasil (Nota 9.1(b)), bem como pela, ainda precéria, retomada do mercado de
construcdo naval e offshore.

Para superar os efeitos destes eventos, a Administracdo, de forma a conciliar o fluxo de pagamentos ao de seus
potenciais ingressos operacionais, esta buscando reposicionamento estratégico com foco na obtencédo de novas
fontes de receita para a Enseada (Nota 3.2).
Contas a receber dos Contratos EPC Sondas
A Enseada assinou com 6 Subsidiarias Sete Brasil, em agosto de 2012, 6 contratos para a construcdo de 6 navios-

sonda (“Contratos EPC Sondas™). A interrupcdo, em novembro de 2014, dos pagamentos devidos pelas Subsidiarias
Sete Brasil a Enseada no ambito dos Contratos EPC Sondas, impactou negativamente o andamento deste projeto.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Enseada apresenta montante consideravel de contas a receber vencido junto a seus clientes - Subsidiarias Sete
Brasil. Em decorréncia do pedido de recuperacédo judicial da Sete Brasil Participacdes S.A. - em Recuperacao
Judicial, protocolado em abril de 2016, bem como do requerimento de faléncia apresentado pelo Administrador
Judicial em dezembro de 2024, a Enseada reconheceu, em exercicios anteriores, perda por reducdo ao valor
recuperavel (impairment) no montante de R$ 1.232.417, correspondente a 100% do saldo das contas a receber
relacionadas a esses contratos.

Em 2025, a Sete Brasil interpbs recurso contra a decisdo judicial de primeira instancia que havia acolhido o pedido
de faléncia formulado pelo Administrador Judicial. O tribunal de segunda instancia proferiu acordé@o revertendo
tal deciséo, o qual transitou em julgado. Dessa forma, nao houve decretacdo de faléncia, permanecendo em curso
0 processo de recuperacao judicial da Sete Brasil.

Acordo de Transacéo Sete Brasil

Em 2025, a Enseada iniciou negociagdes com a Sete Brasil com o objetivo de assegurar o reconhecimento de seus
créditos e sua participacdo no recebimento de recursos no ambito do quadro geral de credores da recuperagao
judicial da Sete Brasil. Essas negociacdes culminaram na celebracdo, em 17 de novembro de 2025, de Acordo de
Transagdo entre a Enseada, a Sete Brasil Participacdes S.A. - em Recuperacéo Judicial (“Sete Brasil”’) e demais
sociedades integrantes de seu grupo econdmico, incluindo suas subsidiarias com as quais a Enseada celebrou os
Contratos EPC Sondas (“Grupo Sete Brasil™).

Nos termos do referido acordo, o Grupo Sete Brasil reconhece os créditos da Enseada decorrentes dos Contratos
EPC Sondas, os quais passam a integrar o quadro geral de credores da recuperacdo judicial da Sete Brasil,
assegurando a Enseada participacdo de 8,8% no respectivo quadro e em contrapartida as execucdes judiciais serdo
extintas. A eficacia do referido acordo esta condicionada a aprovacdo (i) pelas instancias societarias das
partes — condigdo ja cumprida; e (ii) pela Assembleia Geral de Credores do Grupo Sete Brasil, no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, prorrogavel por mais 60 (sessenta) dias - ainda ndo cumprida.

O Acordo de Transacéo so tera eficacia quando e se todas as condic¢des suspensivas forem cumpridas.
Base de preparacéo

As demonstragBes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e as
normas contabeis internacionais (IFRS® Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB™), incluindo as interpretac@es emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC® Interpretations)
ou pelo seu 6rgao antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC® Interpretations) e evidenciam todas as
informacdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis, e somente elas, as quais estao consistentes com as
utilizadas pela Administracdo na sua gestéao.

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que no caso de
determinados ativos e passivos financeiros tem seu custo ajustado para refletir a mensuracéo ao valor justo, bem
como as perdas pela reducéo ao valor recuperavel (“impairment”) de ativos, quando aplicavel.

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis
do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas
nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes contabeis, estdo divulgadas na Nota 7.
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4.1

4.2

(@)

(b)

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacédo dessas demonstracdes contabeis estdo sumarizadas nas
respectivas notas explicativas onde causam impactos. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

Mudancas nas politicas contébeis e divulgagdes
AlteracBes adotadas pelo Grupo

As seguintes alteracBes de normas entraram em vigor pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2025:

e Alteracdo ao IAS 21/CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de
demonstracgdes contébeis: em agosto de 2023, o IASB alterou o IAS 21 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstracdes Contébeis, adicionando novos requisitos com o objetivo de ajudar as
entidades a determinar se uma moeda € conversivel em outra moeda e, quando néo for, qual a taxa de cdmbio
a vista a ser utilizada. Antes dessas alteragfes, o IAS 21 somente estabelecia a taxa de cambio a ser utilizada
guando a falta de conversibilidade fosse temporaria.

O Grupo analisou as alteracdes mencionadas acima e ndo identificou impactos em suas politicas operacionais e
contébeis.

Alteracfes de normas novas que ainda ndo estdo em vigor

As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2025. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo CPC. A Companhia
ndo adotou antecipadamente nenhuma destas normas e ndo espera que essas normas tenham um impacto
significativo nas demonstrac8es contabeis em periodos subsequentes.

e Alteracdes ao IFRS 9 e IFRS 7 - Classificagcdo e Mensuracédo de Instrumentos Financeiros: em 30 de maio
de 2024, o IASB emitiu alteracbes ao IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
Evidenciagdo para responder a quest8es praticas recentes, melhorar o entendimento, bem como incluir novos
requisitos aplicaveis a empresas em geral e ndo apenas a institui¢des financeiras.

As alteracdes:

a. esclarecem a data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, com
uma nova excecao para alguns passivos financeiros liquidados por meio de um sistema de transferéncia
eletrbnica de caixa;

b. esclarecem e adicionam orientagao para avaliar se um ativo financeiro atende ao critério de somente
pagamento de principal e juros (“SPPI test”), incluindo situacbes de ocorréncia de um evento
contingente;

c. adicionam novas divulgacBes para certos instrumentos com termos contratuais que podem alterar os

fluxos de caixa (como alguns instrumentos financeiros com caracteristicas vinculadas ao cumprimento
de metas ESG); e
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

d. atualizam as divulgag¢fes para instrumentos de patriménio designados a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“FVOCI™).

As referidas alteracBes tém vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2026.

e Alteracdes ao IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 (R1) - Contratos que tenham como referéncia energia e
cuja geracdo dependa da natureza: em dezembro de 2024, o IASB alterou os requisitos de aplicacéo de ‘own
use’ e ‘hedge accounting’ previstos no IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, bem como adicionou certos
requerimentos de divulgacdes do IFRS 7 - Instrumentos Financeiros - Evidenciacdo, com o objetivo de
assegurar que as demonstragdes contibeis apresentem de forma adequada os efeitos de contratos que tenham
como referéncia energia e cuja geracdo dependa da natureza (ex.: energia eélica, energia solar, etc.),
descritos como ‘contracts referencing nature-dependent electricity’. Portanto, se aplicam somente a
contratos que expbem uma entidade a variabilidade em funcédo da volatilidade na geracdo de energia que
dependa de condic¢des da natureza.

As alteracBes trazem: (i) orientacdes para a determinagcdo pela entidade se os contratos de energia, que
dependem de condi¢cdes da natureza, devem ser tratados contabilmente como contratos de ‘own use’,
(ii) condicdes a serem consideradas para aplicacdo de ‘hedge accounting’ (cash flow hedge) e (iii) divulgacfes
sobre caracteristicas contratuais que expdem a entidade a variabilidades, compromissos contratuais ainda nao
reconhecidos (fluxos de caixa estimados) e efeitos dos contratos na performance da entidade durante o
exercicio. As referidas alteragBes sao aplicaveis a exercicios/periodos iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2026.

e |IFRS 18 - Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstragdes Contébeis: essa nova norma contabil substituird o
IAS 1 - Apresentacgao das Demonstragfes Contabeis, introduzindo novos requisitos que ajudaréo a alcancar a
comparabilidade do desempenho financeiro de entidades semelhantes e fornecerdo informacbes mais
relevantes e transparéncia aos usuarios. Embora o IFRS 18 ndo tenha impacto no reconhecimento ou
mensuracgao de itens nas demonstracfes contébeis, espera-se que seus impactos na apresentacdo e divulgacdo
sejam generalizados, em particular aqueles relacionados & demonstracdo do desempenho financeiro e ao
fornecimento de medidas de desempenho definidas pela Administracdo dentro das demonstracdes contabeis.
A administracdo estd atualmente avaliando as implicacdes detalhadas da aplicagdo da nova norma nas
demonstragdes contabeis da Companhia. A partir de uma avaliagcdo preliminar realizada, os seguintes impactos
potenciais foram identificados:

e Embora a adogao do IFRS 18 ndo tenha impacto no lucro liquido do Grupo, espera-se que o agrupamento
de itens de receitas e despesas na demonstracdo do resultado nas novas categorias tenha impacto em
como o resultado operacional é calculado e divulgado.

e Ositens de linha apresentados nas demonstragdes contabeis primarias podem mudar como resultado da
aplicacdo dos principios aprimorados sobre agregacao e desagregacdo. Além disso, como o agio devera
ser apresentado separadamente no balanco patrimonial, o Grupo desagregara o agio e outros ativos
intangiveis e os apresentara separadamente no balanco patrimonial.
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e O Grupo ndo espera que haja mudanca significativa nas informacdes que sdo atualmente divulgadas nas
notas explicativas, uma vez que o requisito de divulgacdo de informacBes materiais permanece
inalterado; no entanto, a maneira como as informacdes sdo agrupadas pode mudar como resultado dos
principios de agregacéo/desagregacéo. Além disso, havera novas divulgacdes significativas necessarias
para: (i) medidas de desempenho definidas pela Administracdo; (ii) abertura da natureza de
determinadas linhas de despesas apresentados por funcdo na categoria operacional da demonstracdo de
resultado; e (iii) para o primeiro ano de aplicacdo do IFRS 18, uma reconciliacdo para cada linha da
demonstracdo de resultado entre os valores reapresentados pela aplicacdo do IFRS 18 e os valores
apresentados anteriormente pela aplicacédo do IAS 1.

e No que se refere a demonstracédo dos fluxos de caixa, havera mudancas em como 0s juros recebidos e
pagos sdo apresentados. Os juros pagos serdo apresentados como fluxos de caixa de financiamento e os
juros recebidos como fluxos de caixa de investimento.

A nova norma tem vigéncia a partir de 1°de janeiro de 2027, com aplicacdo retrospectiva, isto €, as
informacdes comparativas para o exercicio social de 31 de dezembro de 2026 serdo reapresentadas de acordo
com o IFRS 18.

e IFRS 19 - Subsidiarias sem Obrigacdo Publica de Prestacdo de Contas: Divulgacdes e alteracfes: esta nova
norma e alteracdes permitem que certas subsidiarias elegiveis de entidades controladoras que reportam sob
normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) apliquem requisitos de divulgacéo reduzidos, de
forma a equilibrar as necessidades de informagao dos usudrios das demonstragdes contdbeis das subsidiarias
elegiveis com a economia de custos para os preparadores. O IFRS 19 é uma norma voluntdria para subsidiarias
elegiveis. A nova norma IFRS 19 tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2027. A Companhia ndo espera que
essas alteragdes tenham impactos em suas demonstracgdes contabeis.

e Melhorias Anuais as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) - Volume 11: as
melhorias anuais se limitam a alteracdes que visam esclarecer a redacdo de algumas normas contébeis
internacionais (IFRS Accounting Standards) ou corrigir consequéncias ndo intencionais relativamente menores,
omissdes ou conflitos entre os requisitos das normas contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards). As
alteracdes referem-se as seguintes normas:

e |IFRS 1 - "Adogao Inicial das Normas Internacionais de Relatério Financeiro";
e IFRS 7 - "Instrumentos Financeiros: Divulgacdo e sua Orientacdo de Implementacédo do IFRS 7";
e IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros";
e IFRS 10 - "Demonstracdes Consolidadas"; e
e IAS 7 - "Demonstracdo dos Fluxos de Caixa".
Vigéncia para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2026.
e Alteracdes ao IAS 21 - Tradugéo para uma Moeda de Apresentacdo Hiperinflacionaria: Essas alteracdes de

escopo restrito especificam os procedimentos de traducdo para uma entidade cuja moeda de apresentacéo é
a de uma economia hiperinflacionéria. A entidade aplica as alterag@es se:
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e sua moeda funcional for a de uma economia ndo hiperinflacionaria e ela estiver traduzindo seus
resultados e posicao financeira para a moeda de uma economia hiperinflacionaria; ou

e  estiver traduzindo para a moeda de uma economia hiperinflacionéria os resultados e a posi¢ao financeira
de uma operacgado no exterior cuja moeda funcional seja a de uma economia ndo hiperinflacionaria.

As alteragcfes tém como objetivo melhorar a utilidade das informagfes resultantes de maneira eficiente em
termos de custos. Desenvolvidas em resposta ao feedback de partes interessadas, espera-se que essas
alteracdes reduzam a diversidade de préaticas e proporcionem uma base mais clara para o reporte em moeda
hiperinflacionéria.

Vigéncia para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027.

e AlteracBes aos Exemplos Ilustrativos sobre IFRS 7, IFRS 18, IAS 1, IAS 8, IAS 36 e IAS 37 - "Divulgacéo de
Incertezas nas Demonstragfes Contédbeis": essas alteracdes incluem exemplos que ilustram como uma
entidade pode aplicar os requisitos das normas contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards) para
divulgar os efeitos de incertezas em suas demonstracdes contabeis. Os exemplos demonstram como divulgar
0s impactos de incertezas em cenarios relacionados ao clima, mas os principios e requisitos também sdo
aplicaveis a divulgacéo de outras incertezas. Os exemplos ndo acrescentam nem alteram exigéncias das normas
contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards) e, portanto, ndo héa requisitos de transi¢do. Em vez disso,
esses exemplos acompanharéo as respectivas normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) as
quais estado relacionados.

Ndo se espera que essas normas e alteracdes de normas tenham impacto significativo sobre as demonstragfes
contabeis do Grupo.

Nao ha outras normas contdbeis internacionais (IFRS Accounting Standards) ou interpretacfes IFRIC que ainda néo
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragfes contdbeis do Grupo.

Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta ou tem
direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades
relevantes da investida.

No ambito do CPC 00 (R2) “Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro”, as informagdes financeiras das
investidas indiretas Porto Enseada S.A., Enseada Industrial S.A. e Estaleiro Nova Enseada S.A. ndo foram incluidas
na consolidacdo por serem consideradas pela Administracdo da Companhia informagfes imateriais, portanto
incapazes de causar distorcdes ou obscuridade nas decisBes que os principais usuarios de relatérios financeiros
tomam com base nesses relatorios.

As empresas controladas incluidas (ou ndo) na consolidacdo estdo descritas na Nota 16.1 e as politicas contabeis
aplicadas na elaboragao das demonstragfes contabeis consolidadas estao descritas a seguir:
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Controladas

Controladas séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. As
controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A
consolidacéo € interrompida a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle.

TransagGes, saldos e ganhos ndo realizados em transagdes entre as empresas do Grupo sdo eliminados. Os prejuizos
ndo realizados também s&o eliminados, a menos que a operacéo forneca evidéncias de uma perda (“impairment”)
do ativo transferido. As politicas contdbeis das controladas séo alteradas, quando necessario, para assegurar
consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transag8es com participacdes de ndo controladores

O Grupo trata as transac¢es com participacdes de ndo controladores como transages com proprietérios de ativos
do Grupo. Para as compras de participacdes de ndo controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacéo
paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido.
Os ganhos ou perdas sobre alienag6es para participa¢des de ndo controladores também sdo registrados diretamente
no patrimonio liquido, na conta "Ajustes de avalia¢éo patrimonial”.

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragfes contdbeis de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua (a "moeda funcional®).

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
Transacdes e saldos

As operac¢des com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cadmbio
vigentes nas datas das transacdes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacéo dessas transacfes e da conversdo pelas taxas de cadmbio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo apresentados na
demonstragéo do resultado, na rubrica de “Resultado financeiro, liquido”.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica,
conhecimento da Administracdo, informacfes disponiveis na data do balanco e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros consideradas razoaveis para as circunstancias normais. Alteracdes nos fatos e
circunstancias podem conduzir a revisao dessas estimativas. Os resultados operacionais e posi¢ao financeira futuros
poderdo divergir se as experiéncias e premissas utilizadas na mensuracdo das estimativas forem diferentes dos
resultados reais.
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Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para
0 proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

O Grupo mantém o registro permanente de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos sobre as seguintes
bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicéo social sobre o lucro liquido; e (ii) receitas e despesas
contébeis temporariamente ndo tributaveis e ndo dedutiveis, respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracéo futura de lucros tributaveis, o que
requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro do Grupo. Anualmente, o Grupo revisa a projecao
de lucros tributdveis. Se essa projecéo indicar que os resultados tributaveis ndo serdo suficientes para absorver o
tributo diferido, entéo é feita a baixa correspondente a parcela do ativo que ndo sera recuperada. Com base nesta
projecdo, em 2025, o Grupo ndo constituiu o imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre o prejuizo
fiscal do exercicio corrente e efetuou a reversdo do imposto de renda e contribui¢cdo social de exercicios anteriores.

Realizacdo dos ativos ndo financeiros de longo prazo

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (“impairment”) no ativo fixo com base em calculos do valor em uso,
efetuado com base em estimativas. Excepcionalmente, a Enseada tem se baseado na premissa de que o valor justo
dos ativos fixos, deve ser equivalente ao valor justo das dividas reestruturadas pelo PRJ, cuja politica contabil e
analise de sensibilidade foram apresentadas na Nota 17.3. Além disso, a Enseada calcula e reconhece perda integral
por impairment no ativo intangivel, baseada na expectativa de firmar contratos para construcdo de embarcacdes
do tipo FPSO, o que possibilitaria a utilizacdo do referido ativo e obtencéo de beneficios econémicos futuros
(Nota 18.3).

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacédo sdo revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment
€ reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre
o valor justo de um ativo menos seus custos de alienacdo e o seu valor em uso.

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data do balango.

Continuidade das operacdes

As demonstragfes contédbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram preparadas no pressuposto de
continuidade das operacdes e na observancia dos requisitos legais aplicaveis em uma recuperagdo judicial. A
recuperacao judicial tem por objetivo assegurar a continuidade das operac¢des do Grupo Enseada. Tal continuidade
foi reforcada com a aprovagdo e homologacéo do Plano de Recuperacéo Judicial do Grupo Enseada, cuja decisédo
foi publicada no dia 16 de novembro de 2021, de modo que as dividas com fornecedores, empréstimos e
financiamentos foram novadas e os respectivos saldos recalculados nos termos e condi¢des do Plano de Recuperacéo
Judicial e em conformidade com as medidas necessarias a sua implementacéo. Adicionalmente, em dezembro
de 2025 tornou-se eficaz o acordo com a CEF, pelo qual foi realizada a ades&o da parcela da divida extraconcursal
ao Plano, bem como tornaram-se extintos os questionamentos relacionados ao mesmo.
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A continuidade das operacdes da Companhia e suas controladas depende, em uUltima analise, do éxito do processo
de recuperacéo judicial e da concretizacdo de outras previsdes do Grupo Enseada. Por isso, a Administracdo da
Enseada tem buscado novos contratos em linha com seu Plano de Negdcios e empreendido acdes voltadas para sua
atuacdo no mercado de construgao/integracdo de modulos de FPSOs e para a conquista de contratos de construgao
naval e offshore, visando retomar as operacdes de sua planta industrial e respectivos ativos ja concluidos. Além
disso, a Enseada também busca oportunidades em outros mercados, com foco nos segmentos industrial e logistico,
cujas estimativas ao longo dos préximos anos se baseiam em premissas que podem ou ndo se realizar nos termos
pretendidos pela Administracdo (Nota 3.2).

Julgamentos criticos na aplicagdo das politicas contdbeis
Perda (impairment) de ativos financeiros

As provisdes para perdas com ativos financeiros sdo monitoradas regularmente pela Administracio e baseadas em
premissas sobre o risco de inadimpléncia, sendo constituidas em montante considerado suficiente para cobrir
perdas na realizacéo das contas a receber. O Grupo aplica julgamento para estabelecer essas premissas e para
selecionar os dados para o célculo do impairment que leva em consideragdo evidéncias de perdas que incluem:
casos de dificuldades financeiras significativas, inclusive de setores especificos, cobranca judicial, pedido de
faléncia ou recuperacéo judicial e outros eventos relacionados aos clientes da Companhia e de suas controladas.
Detalhes sobre as perdas (“impairment”) em contas a receber de clientes sdo apresentadas na Nota 12.

Ajuste a valor presente

A Companhia efetua avaliac@o dos seus ativos e passivos financeiros para identificar a ocorréncia da aplicabilidade
do ajuste ao valor presente. Para fins de registro, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracéo
os fluxos de caixa contratuais e taxas de juros explicita, e em certos casos, implicita dos passivos.

Em aspectos gerais, quando aplicivel, a taxa utilizada é a média de retorno de investimentos ou de captacgédo global
da Companhia, dependendo se o instrumento financeiro é ativo ou passivo, respectivamente. A contrapartida
contabil é o ativo ou passivo que tenha dado origem ao instrumento financeiro, quando aplicavel, e os encargos
financeiros presumidos sdo apropriados ao resultado da Companhia pelo prazo da operagéo.

Nos termos e condi¢cbes do PRJ, certos saldos de fornecedores, financiamentos e provisdes para contingéncias
relacionadas a processos administrativos e judiciais no @mbito do Grupo Enseada, foram ajustados a valor justo na
data da novacgédo dos passivos concursais, de acordo com os requerimentos previstos no IFRS 9/CPC 48, equivalente
ao valor presente a época, calculado com base em avaliacéo interna que levou em consideracao os fluxos de caixa
desses passivos e premissas relacionadas as taxas de desconto, consistentes com o vencimento e a moeda de cada
passivo financeiro, cuja taxa utilizada foi de 13,63%.

Reconhecimento de receita

Contratos de construgéo sob encomenda

A receita decorrente do contrato de construcéo sob encomenda é reconhecida ao longo do tempo, a medida que a
obrigacdo de desempenho é satisfeita, nos termos do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O progresso na
execucdo dos contratos € mensurado pelo método dos custos incorridos, que reflete a proporgdo entre os custos

efetivamente incorridos até a data-base do balanco e o total de custos orgados para cada contrato. Detalhes sobre
a receita de contratos de construcéo sdo apresentados na Nota 29.
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Reconhecimento dos efeitos da homologa¢&o do Plano de Recuperacéo Judicial

Nos termos do CPC 26 (IAS 1), a Companhia entende que a homologacéo do Plano é o evento que permite o registro
dos efeitos da reestruturagéo dos seus passivos.

Como resultado da aprovacdo do PRJ, a Administracdo da Companhia, suportada pela opinido legal dos seus
assessores juridicos internos e externos, avaliou e concluiu que os termos e condi¢des previstos no PRJ encontram-
se, plenamente, vigentes. Dessa forma, os efeitos contabeis originados pela reestruturacdo/novacgao dos passivos
concursais submetidos a Recuperacéo Judicial tiveram seu reconhecimento inicial em 16 de novembro de 2021,
data da publicacdo da referida Homologacgé&o do referido PRJ.

No exercicio de 2025, no ambito do andamento da recuperacdo judicial, o principal evento foi a efetivacdo da
adesdo ao PRJ da integralidade dos créditos extraconcursais detidos pela CEF, de modo que o respectivo valor
passou a se submeter aos efeitos da recuperagao judicial da Enseada, sendo incluido no quadro geral de credores.
Gestéo de risco financeiro

O Grupo est4 exposto a alguns fatores de riscos financeiros e de capital que podem impactar a sua performance e
posicéo patrimonial. A avaliagdo da exposicao aos riscos financeiros e de capital é realizada periodicamente para
apoiar o processo de tomada de decisédo a respeito da estratégia de gestédo de riscos.

Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (especificamente, o risco cambial),
risco de crédito e, especialmente, risco de liquidez.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo que identifica, avalia e protege a Companhia contra
eventuais riscos financeiros em cooperacéo com as unidades operacionais do Grupo.

O quadro a seguir sumariza a natureza e a extensdo dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros e como o
Grupo administra sua exposic¢ao.

Riscos Origem da exposicao Gestao
Risco de mercado - cambio Ativos e passivos financeiros em moeda Composigéo de fluxo de caixa em moedas
estrangeira estrangeiras
Risco de crédito Caixa e equivalentes de caixa e contas a receber Operagdes com institui¢des financeiras de
de clientes primeira linha
Risco de liquidez Baixa posicédo de caixa Gestéo restritiva de caixa e redugdo das
estruturas

O Grupo pode operar com instrumentos financeiros além de equivalentes de caixa, como demais contas a receber,
contas a pagar a fornecedores e subempreiteiros e financiamentos.

Instrumentos financeiros poderdo ser utilizados pelo Grupo com o objetivo de administrar a disponibilidade

financeira de suas operacdes e proteger os fluxos de caixa contra os efeitos de variagdes das taxas de cAmbio sobre
a exposicdo a moedas e flutuacdes das taxas de juros.
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Os valores registrados no ativo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazo inferior
a trés meses, bem como o passivo circulante considera as obrigacdes com prazos de liquidacdo em até 12 meses.

Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, inclusive as taxas de remuneracéo contratadas, 0s
valores contabeis se aproximam dos valores de realizacéo.

A administracdo dos riscos envolvidos nessas operacfes é efetuada com mecanismos do mercado financeiro que
possibilitam minimizar a exposi¢édo do Grupo as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de mercado - risco cambial

A Companhia e suas controladas estdo expostas aos riscos cambiais decorrentes de operagdes comerciais (ativos e
passivos) indexadas a moedas estrangeiras, especialmente com relacdo ao ddlar dos Estados Unidos. O Grupo
administra sua exposicdo as taxas de cambio através da composicdo de fluxo de caixa em moedas estrangeiras,
sempre que possivel.

O risco cambial ocorre quando operacdes comerciais futuras, ativos ou passivos registrados séo mantidos em moeda
diferente da moeda funcional da entidade.

Em 31 de dezembro de 2025, o Grupo ndo possui contratos de derivativos.
Risco de crédito

As operagfes que sujeitam o Grupo a concentracdo de risco de crédito decorrem, principalmente de caixa e
equivalentes de caixa, bem como de exposi¢cBes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

O risco de crédito € administrado corporativamente. Para bancos e outras institui¢cdes financeiras, a concentracéo
do risco de crédito esta relacionada, principalmente, as contas correntes bancdrias e aplica¢des financeiras de
liguidez imediata, classificadas como caixa e equivalentes de caixa, onde o Grupo fica exposto ao risco da
instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, o0 Grupo mantém operacgdes apenas com instituicdes
financeiras de primeira linha e que possuem ratings fornecidos por agéncias internacionais como Fitch Rating,
Standard and Poor’s e Moody’s Investor. Em 31 de dezembro de 2025, 100% dos recursos estdo alocados em
institui¢Bes financeiras com rating igual ou superior a AA+ em escala nacional, sendo que 99,8% est&o alocados em
instituicdes financeiras com classificacéo de risco AAA em pelo menos uma destas agéncias.

Consolidado

2025 2024

AAA 20.851 19.605
AA+ 47 1
20.898 19.606
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Com relagdo ao risco de crédito de clientes do Grupo, existe a exposicdo em relacdo ao contas a receber de
clientes, sendo o maior volume relacionado ao risco de crédito do contas a receber com as Subsidiarias Sete Brasil
que, em 31de dezembro de 2025, possui saldo em aberto (vencidos) no montante de R$ 1.232.417
(2024 - R$ 1.232.417), para os quais foi reconhecida uma perda por impairment no valor integral de R$ 1.232.417
(2024 - R$ 1.232.417), baseada na analise de risco dos respectivos créditos. Neste cenario, permanece a incerteza
relacionada ao recebimento dos créditos em aberto, o que leva a Administragdo da Companhia a permanecer
aguardando definicdo das medidas de cobranca de seu crédito perante as Subsidiarias Sete Brasil.

As contas a receber de clientes sdo baixadas quando ndo ha expectativa razodvel de recuperacdo. Os indicios de
gue ndo h4 expectativa razoavel de recuperacédo incluem, entre outros: incapacidade do devedor de participar de
um plano de renegociacédo de sua divida com o Grupo ou de realizar pagamentos contratuais de dividas vencidas
h& mais de 120 dias.

As perdas por impairment em contas a receber de clientes sdo apresentadas como “Perda na realizagdo de contas
a receber de clientes”, no lucro operacional. Recuperacdes subsequentes de valores previamente baixados séo
creditadas na mesma conta.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade da Companhia ndo honrar com as suas obrigag6es contratadas nas datas
previstas e necessidades de caixa devido as restricdes de liquidez do mercado. A previsdo de fluxo de caixa é
realizada pela area de Finangas que, para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, estabelece premissas
de desembolsos e recebimentos futuros.

O Grupo estd exposto ao risco de liquidez por ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos, bem como por ndo poder contar com o suporte financeiro de seus acionistas.

Em virtude da Homologacdo do PRJ em 29 de outubro de 2021, as obrigacdes do Grupo Enseada relativas aos
vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros sobre financiamentos, foram
novadas e os respectivos saldos foram recalculados de acordo com os termos e condi¢des do Plano, observadas as
suas etapas para fins de reestruturacdo da divida.

Em 31de dezembro de 2025, o Grupo possui recursos em reais equivalentes no valor de R$ 20.898
(2024 - R$ 19.606) e continua buscando incrementar sua liquidez ao longo de 2025, através de: (i) geragdo
operacional de caixa através de novos contratos, ndo apenas no setor de construgdo naval e offshore, como também
oriundos de outros negocios previstos no replanejamento estratégico do Grupo; (ii) venda de ativos cuja utilizacao
ndo esteja prevista no plano de negécios; e (iii) monetizacdo de outros direitos como créditos tributarios, conforme
citado na Nota 3.2.

Gestéo de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo
para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter, quando possivel,
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, desde que observado o plano de recuperacéo judicial, a

Administracdo pode, dentre outras acbes, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento com
os credores do PRJ.
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Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida,
por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo curto e longo prazos, conforme demonstrado no
balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e dos titulos e valores
mobiliarios. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 podem ser assim sumariados:

Consolidado

Nota 2025 2024

Total dos financiamentos 20 525.265 1.241.679
Menos: caixa e equivalentes de caixa 11 (20.898) (19.606)
Menos: titulos e valores mobiliarios (58) (56)
Divida liquida 504.309 1.222.017
Total do patriménio liquido 207.090 270.122
Total do capital 711.399 1.492.139
indice de alavancagem financeira 71% 82%

O indice de alavancagem financeira diminuiu de 82% para 71% como resultado, principalmente, da reducdo da
divida liquida em razdo do reconhecimento dos encargos e do recdlculo do ajuste a valor presente dos
financiamentos listados no PRJ por conta da adesao integral da CEF.

O capital ndo é administrado ao nivel da Controladora, somente ao nivel consolidado.
Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil,
menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores justos.

Como resultado da implementacdo das medidas aprovadas no Plano homologado em 2021 e do respectivo registro
contabil no ano-calendéario 2021, alguns dos passivos financeiros classificados como custo amortizado foram
mensurados a valor justo na data da novacdo desses passivos financeiros e mantidos a custo amortizado na
mensuragao subsequente.

Em virtude do Plano aprovado, os valores de fornecedores e financiamentos encontram-se novados e os saldos
foram recalculados de acordo com os termos e condi¢des existentes, observadas as suas etapas para fins de
reestruturacéo da divida.

Em dezembro de 2025, tornou-se eficaz o acordo firmado com a CEF, por meio do qual houve a adeséo ao Plano
em relagdo a parcela extraconcursal da divida mantida com essa instituicdo financeira. Em decorréncia dessa
adesdo, referida parcela da divida foi novada, tendo seus saldos recalculados e reclassificados em conformidade
com os termos e condi¢Bes estabelecidos no Plano.
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Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Ativos financeiros Nota 2025 2024 2025 2024
Ativos ao custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 11 1.280 1.572 20.898 19.606
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 5.475 3.304
Ativos ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 58 56
1.280 1.572 26.431 22.966
Controladora Consolidado
Passivos financeiros Nota 2025 2024 2025 2024
Passivos ao custo amortizado
Fornecedores 19 1.140 1.140 211.111 430.344
Financiamentos 20 525.265 1.241.679
Mdatuos com empresas ligadas 32 500 3.362 1.608 12.291
Outras contas a pagar com empresas ligadas 32 703 5.683
1.640 4.502 738.687 1.689.997

Ativos financeiros

Classificagéo

O Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:
e Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado).
e Mensurados ao custo amortizado.

A classificagdo depende do modelo de negécio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e 0s termos
contratuais dos fluxos de caixa.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado referem-se aos recursos/cotas do Fundo de Garantia da
Construcéo Naval.

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, pelo valor justo. A classificacdo subsequente
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos, seja esse objetivo atingido tanto pela
obtencéo de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro.

Reconhecimento e desreconhecimento

Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos
0s ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado.
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Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e o0s
custos da transacdo sdo debitados a demonstracéo do resultado.

Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os demais ativos sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham
sido transferidos e o Grupo tenha transferido, substancialmente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

Mensuragéo

No reconhecimento inicial, o Grupo mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transagdo diretamente atribuiveis a
aquisicado do ativo financeiro. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo
registrados como despesas no resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Recursos em banco e em caixa - no pais 1.572 175 1.583
Recursos em banco e em caixa - no exterior 5.278 6.316
Depositos bancéarios de curto prazo 1.280 15.445 11.707
1.280 1.572 20.898 19.606

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerarios em espécie no fundo fixo, contas bancéarias e aplicacdes
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante
de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes

Consolidado

2025 2024

Contas a receber de clientes 1.237.470 1.235.550
Menos: Perda estimada para créditos de liquidac&o duvidosa (1.232.417) (1.232.417)
5.053 3.133

Menos parcela néo circulante (559) (559)
Parcela circulante 4.494 2.574
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As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias ou prestacdo de
servicos no curso normal das atividades do Grupo. O Grupo mantém as contas a receber de clientes com o objetivo
de arrecadar fluxos de caixa contratuais e, portanto, essas contas sédo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, deduzidas
das provisdes para perdas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber séo
classificadas no ativo circulante. Caso contréario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

O saldo apresentado nesta rubrica de Contas a receber de clientes, refere-se, basicamente, a: (i) no ativo
circulante, aos contratos de servigcos portuérios de armazenagem e movimentacdo de cargas para a execucao de
operacgBes de importacéo e exportacdo de cargas a granel; e (ii) no ativo nédo circulante, aos contratos firmados
com as Subsidiarias Sete Brasil para construcdo e fornecimento de 6 navios-sonda de perfuracdo de petréleo, no
montante de R$ 1.232.417, para o qual foi reconhecida 100% de perda por impairment, em funcéo do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro, em 17 de dezembro de 2024, ter decretado a faléncia da Sete Brasil por descumprimento
do plano aprovado por credores.

Em 2025, foram iniciadas negociagGes com a Sete Brasil com o objetivo de assegurar que a Enseada participasse
do recebimento de recursos no ambito do quadro geral de credores da recuperacgdo judicial da Sete Brasil. Essas
negociagdes culminaram, em 17 de novembro de 2025, na celebracdo de Acordo de Transacéo entre a Enseada, a
Sete Brasil e demais sociedades integrantes de seu grupo econdmico, incluindo as subsidiarias da Sete Brasil que
sdo clientes da Enseada (“Grupo Sete Brasil”).

O referido acordo prevé o reconhecimento, pelo Grupo Sete Brasil, dos créditos da Enseada e sua inclusédo no
guadro geral de credores da Recuperacgado Judicial da Sete Brasil, assegurando a Enseada participacdo de 8,8% no
respectivo quadro geral de credores. A eficdcia do acordo esta condicionada & aprovacéo (i) pelas instancias
societarias das partes — condi¢do ja cumprida; e (ii) pela Assembleia Geral de Credores do Grupo Sete Brasil, no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, prorrogavel por mais 60 (sessenta) dias (Nota 3.4).

O Acordo de Transacgéo so tera eficacia quando e se todas as condi¢des suspensivas foram cumpridas.

A composicdo das contas a receber de clientes, por vencimento, é a seguinte:

Consolidado

Nota 2025 2024

Titulos a vencer 268 43
Titulos vencidos:

Até 90 dias 2.287 2.265

De 181 a 360 dias 2.066 126

A partir de 360 dias 1.232.849 1.233.116

Perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa 0] (1.232.417) (1.232.417)

Total da carteira de clientes 5.053 3.133
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(i) Refere-se a provisdo para perda por impairment constituida em montante considerado suficiente pela
Administracdo para fazer frente a eventuais perdas na realizacdo das contas a receber relacionadas aos
contratos do Grupo Sete Brasil, a qual foi baseada na andlise de risco destes créditos, que contempla a
avaliacdo da situacdo do grupo econdmico ao qual pertence (Nota 3.2). Por entender que a expectativa de
realizacdo financeira desta parcela € muito remota, a Enseada adota o seguinte procedimento: (i) contabiliza
a perda pelo valor original; (ii) estorna as atualiza¢Ges dos titulos em moeda estrangeira constituidas até o
reconhecimento desta perda; e (iii) para de atualizar as contas a receber para o0 montante ja reconhecido
como impaired. Até o momento, a Controlada ndo realizou nenhuma baixa efetiva desses titulos.

Em 31 de dezembro de 2025, todo o saldo das contas a receber apresentado no ativo ndo circulante esta
relacionado a titulos vencidos e, por este motivo ndo houve o reconhecimento do ajuste a valor presente das
vendas.

Estoques

Em 31 de dezembro de 2025, a Enseada mantém saldo no montante de R$ 4.693 (2024 - R$ 4.685) registrado no
ativo circulante que se refere a materiais de manutencao utilizados na conservacéo, reparo e operacdo dos ativos
da Enseada, tais como perfis, tubos, eletrodutos e materiais de uso geral. Esses itens sdo classificados como
estoques e consumidos conforme a necessidade operacional.

Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacéo, dos dois 0 menor. O método de avaliacéo
dos estoques € o da média ponderada mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracéo
compreende os custos de projeto, matérias-primas, mado de obra direta, outros custos diretos e as respectivas
despesas diretas de producéo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos.
Estes custos sdo reconhecidos no resultado na medida em que s&o incorridos, sendo registrados em “Custo das
vendas”.

Os estoques sdo avaliados quanto ao seu valor recuperavel nas datas do balango. Quando aplicavel, em caso de
perda por desvalorizacdo (“impairment”), esta é imediatamente reconhecida no resultado.
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Tributos e contribuicdes a recuperar

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Circulante

PIS e COFINS a recuperar (i) 24.543 19.482
ICMS a recuperar 942 575
Outros 269 263 1.676 2.113
269 263 27.161 22.170

Nao circulante
PIS e COFINS a recuperar (i) 164.695 178.302
ICMS a recuperar (iii) 37.106 37.106
IPI a recuperar (iv) 6.573 6.573
Outros 19 1.050
208.393 223.031
Total dos tributos e contribuigdes a recuperar 269 263 235.554 245.201

0

(i)

(iii)

(iv)

Saldo classificado no curto prazo, devido a expectativa de realizacdo que decorre, substancialmente, de
créditos de PIS e COFINS apurados na aquisicdo de insumos, bem como de bens e servigos incorporados ao
ativo imobilizado empregado no processo produtivo da unidade matriz de Maragogipe-BA que vem sendo
compensado com PIS, COFINS e outros tributos federais.

Saldo classificado no longo prazo, decorrente, substancialmente, de:

a) R$ 6.454 - saldo remanescente dos créditos de PIS e COFINS vinculados a receita de exportacao, apurados,
substancialmente, na aquisicdo de servicos empregados no processo produtivo da Controlada e que é
objeto de requerimento por via administrativa de pedido de ressarcimento. Em 31 de dezembro de 2025,
o saldo foi mantido no ativo ndo circulante em funcéo da Enseada permanecer aguardando o julgamento
da analise administrativa, cuja expectativa de realizagdo tem prazo superior a 12 meses; e

b) R$ 150.875 - créditos de PIS e COFINS apurados na aquisicdo de bens e servigos incorporados ao ativo
imobilizado que serdo empregados no processo produtivo da unidade matriz de Maragogipe-BA da
Enseada, os quais serdo compensados com futuros tributos federais ou ressarcidos em espécie.

O saldo refere-se a créditos de ICMS composto por valores obtidos nas compras de insumos para
industrializacdo na unidade de Inhadima no municipio do Rio de Janeiro, bem como por valores decorrentes da
transferéncia de insumo desta unidade para o estaleiro de Paraguacu, além de valores apurados na aquisicao
de ativo imobilizado para emprego no processo produtivo da unidade de Paraguagu.

O saldo decorre da parcela ressarcivel remanescente do saldo credor de IPI vinculado as operacdes de
exportacao, apurado, substancialmente, na aquisicdo de matéria-prima, produto intermediario e material de
embalagem aplicados no processo produtivo da Controlada. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo foi mantido
no ativo ndo circulante em funcdo da Enseada permanecer aguardando a analise administrativa da Receita
Federal do Brasil, cuja expectativa de realizacdo tem prazo superior a 12 meses.
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Adiantamentos a fornecedores

Os adiantamentos a fornecedores referem-se a pagamentos efetuados antecipadamente pela Enseada e,
substancialmente, pelo Consércio Enseada-Tenenge (rateio) para aquisicdo de bens, materiais, mercadorias e
contratacdo de servicos, vinculados as suas atividades operacionais e de investimento.

Tais adiantamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor desembolsado, mantidos ao custo historico e
classificados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com o prazo esperado de realizacdo da obrigacéo
correspondente.

A baixa dos valores ocorre mediante o recebimento dos bens, mercadorias ou da prestacdo efetiva dos servi¢os
contratados, ocasido em que os respectivos valores sdo apropriados ao resultado ou incorporados ao custo dos
ativos correspondentes.

A Administracdo da Companhia realiza periodicamente a avaliacdo da recuperabilidade dos saldos registrados,
constituindo provisdo para perdas quando identificadas evidéncias objetivas de ndo realizagéo.

Em 31 de dezembro de 2025, a composi¢ado dos saldos apresentava-se da seguinte forma:

Controladora e Consolidado

2025 2024
Adiantamentos para compra de mercadorias 6.600 206
Adiantamentos para servicos 1.403 588
Adiantamentos para ativo imobilizado 267

8.270 794

Investimentos

O investimento em controlada é registrado e avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no
resultado do exercicio como receita (ou despesa) e acrescido do &gio e diminuido do desagio. Quando a
movimentacao na investida tiver sido registrada diretamente no seu patriménio liquido, o reconhecimento é feito,
proporcional ao percentual de participacdo no investimento, de forma reflexa no patriménio liquido da
controladora, como outros resultados abrangentes, quando ocorrer.

O saldo apresentado nesta rubrica € composto pela participagdo direta e indireta detida nas empresas relacionadas
a seguir, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Participagdo societaria nos investimentos

Em 31 de dezembro de 2025

Quantidade de

Participagédo

Patriménio Lucro

acOes/quotas  no capital social liquido (passivo  (prejuizo) do
Nota Pais (Sede) Relacionamentos possuidas total (%) a descoberto) exercicio
Investimentos da Controladora
Enseada IndUstria Naval S.A. - em Recuperacao Judicial Brasil Controlada 6.557 100,00 180.103 (65.608)
Porto Enseada S.A. (i) Brasil Controlada 1 1
Enseada Industrial S.A. (i) Brasil Controlada 1 1
Estaleiro Nova Enseada S.A. (i) Brasil Controlada 1 1
Investimentos da controlada Enseada
EEP Overseas Ltd. Ilhas Cayman Controlada 100.000 100,00 (29.041) 299
Porto Enseada S.A. (i) Brasil Controlada 499 100,00 1
Enseada Industrial S.A. (i) Brasil Controlada 499 100,00 1
Estaleiro Nova Enseada S.A. (i) Brasil Controlada 499 100,00 1

(i) Empresas ndo incluidas na consolidagao devido a imaterialidade dos valores envolvidos (Nota 5).

Movimentacédo dos investimentos

Em 1° de janeiro de 2024

Participagdo nos prejuizos de controlada - equivaléncia patrimonial

Em 31 de dezembro de 2024

Participagdo nos prejuizos de controlada - equivaléncia patrimonial

Em 31 de dezembro de 2025

Controladora Consolidado
280.275 1
(34.564)

245.711 1
(65.608)
180.103 1
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Imobilizado

Movimentac8es durante o exercicio

Nota

Custo total

Depreciagéo e amortizacéo acumulada
Impairment

Em 1° de janeiro de 2024

Transferéncias

Baixas, liquidas de depreciacdo e amortizagéo
Depreciagédo e amortizagéo

Reversdo parcial de impairment

Custo total

Depreciag&o e amortizacéo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2024

Aquisicdes

Transferéncias (i)
Depreciagéo e amortizagéo (ii)
Complemento de impairment (iii)

Custo total

Depreciagédo e amortizagéo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2025

Consolidado
Benfeitorias
Obras em em bens de InstalagGes Maquinas e Equipamentos
Terrenos andamento  EdificagGes terceiros industriais equipamentos  de informética Outros Total
7.353 2.462.856 366.006 2.549 59.201 50.527 16.118 14.115 2.978.725
(25.736) (2.549) (13.656) (43.654) (15.603) (13.597) (114.795)
(4.158) (1.392.559) (192.397) (25.752) (3.886) (291) (293) (1.619.336)
3.195 1.070.297 147.873 19.793 2.987 224 225 1.244.594
(229.137) 227.012 2.125
(19.639) (19.639)
(9.589) (2.694) (2.649) (128) (160) (15.220)
1.292 529.621 (24.964) 8.223 2.240 139 153 516.704
4.487 1.351.142 340.332 27.447 2.578 235 218 1.726.439
7.353 2.214.080 593.018 2.549 61.326 50.527 16.112 14.105 2.959.070
(35.325) (2.549) (16.350) (46.303) (15.725) (13.747) (129.999)
(2.866) (862.938) (217.361) (17.529) (1.646) (152) (140) (1.102.632)
4.487 1.351.142 340.332 27.447 2.578 235 218 1.726.439
747 109 3 859
(262.552) 41.486 138.122 82.944
(12.968) (11.574) (7.163) (143) 97) (31.945)
(2.638) (597.955) (221.470) (110.872) (58.804) (113) 57) (991.909)
1.849 490.635 147.380 43.123 20.302 88 67 703.444
7.353 1.951.528 634.504 2.549 199.448 134.218 16.188 13.969 2.959.757
(48.293) (2.549) (27.924) (53.466) (15.835) (13.705) (161.772)
(5.504) (1.460.893) (438.831) (128.401) (60.450) (265) 197) (2.094.541)
1.849 490.635 147.380 43.123 20.302 88 67 703.444

(i) Valores relativos ao custo para aquisi¢cdo ou construcdo de bens que foram transferidos de obras em andamento
para suas respectivas contas definitivas em funcéo dos mesmos terem entrado em operacdo, permitindo que
a Enseada comece a obter beneficios econdmicos com estes itens.

(i) O montante de depreciacdo e amortizacdo esté distribuido da seguinte forma nas rubricas do resultado:

a) R$ 18.014 (2024 - R$ 879) - “Custo das vendas”;
b) R$ 5.486 (2024 - R$ 4.435) - “Custo com ociosidade”; e
c) R$ 8.445 (2024 - R$ 9.906) - “Despesas gerais e administrativas”.

(i) Refere-se a complemento da perda ao valor recuperavel dos ativos fixos, com base nas premissas estabelecidas
no Teste de impairment demonstrado na Nota 17.3 e cuja contrapartida foi registrada no resultado do
exercicio como “Impairment de ativo imobilizado e intangivel” (Nota 30).

A Companhia e suas controladas adotam as seguintes praticas contabeis para o ativo imobilizado:

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico menos a depreciagdo acumulada e as perdas por reducgdo do
valor recuperavel. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens e os custos de

financiamentos relacionados com a aquisi¢do de ativos qualificados.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que
possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos é baixado. Todos os outros
reparos e manutencgdes sdo langcados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os itens do ativo imobilizado adquiridos pelo Consércio Enseada-Tenenge com o objetivo de gerar beneficios
econdmicos futuros, sdo registrados ao custo de aquisicdo ou construcdo, deduzidos da depreciacdo acumulada e
de eventuais perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment), conforme CPC 27, respeitando a participagdo
proporcional de cada empresa consorciada.

Para fins de célculo da depreciacdo, a Administracdo do consércio definiu que, para os bens destinados a utilizacao
exclusiva na execuc¢do do contrato do projeto barcagas graneleiras, a vida util econémica estimada coincide com
0 prazo de vigéncia do instrumento de consércio.

A depreciagdo dos ativos € calculada usando o método linear, considerando os seus custos e seus valores residuais
durante a vida util estimada, como segue:

Vida atil (anos)

EdificacBes 50
Benfeitorias em bens de terceiros 5
Instalagbes industriais 14 - 25
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Outros 4-25

Nota: Os terrenos possuem vida Gtil indefinida, razdo pela qual nédo sdo depreciados.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienac¢des sdo determinados pela comparagdo dos valores de venda com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na demonstragéo do resultado.

Os custos de empréstimos e financiamentos quando diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcéo ou producgdo
de um ativo qualificavel sdo capitalizados no custo inicial desses ativos. Os ativos qualificaveis sdo aqueles que
necessariamente demandam um tempo substancial para ficarem prontos para uso.

Informacgdes sobre as principais classes do ativo imobilizado

Obras em andamento

O principal componente do ativo imobilizado é o saldo de obras em andamento que se refere aos gastos incorridos
na construcéo do estaleiro naval em Maragogipe-BA, cuja obra de construcdo atingia 82% de progresso de execucao
e foi suspensa pela Enseada em 2015 devido a paralisacdo dos pagamentos devidos pelas Subsidiarias Sete

Brasil - principais clientes do Grupo. Ainda ndo ha previsao de retomada da construcéo, pois depende da Enseada
firmar novos contratos para a construcdo ou reparo de navios.
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17.3

Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O saldo de obras em andamento, em 31 de dezembro de 2025, é composto da seguinte forma:

a) R$2.005.111 - gastos com a construgdo do estaleiro;

b) R$ 96.088 - encargos financeiros capitalizados;

c) R$ (149.671) - créditos de PIS e COFINS apurados na aquisicdo de materiais, equipamentos e servigos
ligados ao ativo imobilizado; e

d) R$ (1.460.893) - impairment.

As obras em andamento ndo sdo depreciadas. A depreciagéo se inicia quando os bens estiverem disponiveis para
uso. Ao final da fase de construgdo, os componentes relevantes com vida util diferente serdo identificados e
depreciados de acordo com a vida util correspondente.

Terrenos e edificacdes

Os terrenos compreendem os imoveis localizados em Maragogipe-BA, onde foi realizada a construgdo do estaleiro
naval, cuja obra encontra-se paralisada.

O saldo da rubrica de edificagbes esta representado pelos cais que vém sendo utilizados para desenvolver as
atividades relacionadas ao segmento logistico-portuério por meio de operagfes de exportacdo e importagdo de
granéis sélidos e carga geral.

Instalacdes industriais

Sao 0s equipamentos, materiais e custo de implantacdo de instala¢des industriais, que devem ser segregadas das
obras civis por terem uma vida util diferenciada, destinados ao funcionamento da atividade fim da empresa, tais
como: area de estocagem de agua, subestacfes de energia elétrica e etc.

Maquinas e equipamentos

S4o0 maquinas e equipamentos de produgdo econdmica que ndo apenas auxiliam na producdo, mas sdo usadas
diretamente para a realizacdo de bens e servicos na empresa, tais como: maquinas de solda, corte e pintura,
bombas, transportadores hidraulicos e esteiras rolantes, unidades evaporadoras, empilhadeiras e outros.

Teste de impairment

Com a homologacado do PRJ, em 28 de outubro de 2021, a metodologia de célculo do impairment do ativo fixo que
vinha sendo aplicada pela Enseada, a qual se baseava no desconto a valor presente dos fluxos de caixa futuros
decorrentes do uso continuo de um determinado ativo, se mostrou inadequada devido a certas particularidades no
PRJ da Enseada.

O PRJ da Enseada foi fundamentado no conceito de que as dividas ser@o pagas integralmente (quitagdo), por meio
do valor recuperavel do ativo imobilizado, seja pela Cascata de Pagamentos (valor em uso dos ativos), seja por
meio da venda das UPIs. Considerando essa premissa, a Administracdo da Enseada entende que o valor justo do
ativo imobilizado, deve ser equivalente ao valor presente das dividas reestruturadas pelo PRJ, sendo, portanto, o
valor do ajuste do impairment igual a diferenca entre o saldo contabil dos respectivos ativos imobilizados e o saldo
das dividas mencionadas calculado pelo ajuste a valor presente.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Diante deste fato, em 31 de dezembro de 2025, o valor contabil do ativo imobilizado foi reduzido ao seu valor
recuperavel através do reconhecimento de uma perda por impairment no montante de R$ 2.094.541, o que resultou
no complemento do montante de R$ 991.909, decorrente, basicamente, do reconhecimento da adesédo da parcela
extraconcursal da CEF ao Plano de Recuperacédo Judicial e registrado no resultado do exercicio como “Impairment

de ativo imobilizado e intangivel” (Nota 30).

Valor Presente Liquido ("VPL") - Ativo imobilizado total
(-) Valor Presente Liquido ("VPL") - Ativo imobilizado do consércio

Valor Presente Liquido ("VPL")
(-) Valor dos ativos
Sobra (falta)

Percentual em relagéo ao valor dos ativos

Intangivel

Movimentactes

Custo total
Amortizagdo acumulada
Em 1° de janeiro de 2024

Baixas, liquidas de amortizagéo
Impairment

Custo total

Amortizagdo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2024

Custo total

Amortizagdo acumulada
Impairment

Em 31 de dezembro de 2025

Consolidado
2025 2024

703.444

(718)
702.726 1.726.439
(2.797.267) (2.829.071)
(2.094.541) (1.102.632)
-75% -39%
Consolidado

Intangivel em

Direitos de uso Softwares formagédo Total
71.927 77.926 42.977 192.830
(65.358) (37.038) (102.396)
6.569 40.888 42.977 90.434
(342) (627) (969)
(6.569) (40.546) (42.350) (89.465)
71.927 77.584 42.350 191.861
(65.358) (37.038) (102.396)
(6.569) (40.546) (42.350) (89.465)
71.927 77.584 42.350 191.861
(65.358) (37.038) (102.396)
(6.569) (40.546) (42.350) (89.465)

Nao ocorreram movimentacgdes na rubrica do Intangivel no exercicio de 2025.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os intangiveis sao reconhecidos pelo custo de aquisicdo, liquidos da amortizagdo acumulada e perdas por reducao
ao valor recuperavel.

As vidas Uteis estimadas séo as seguintes:

Vida atil (anos)

Direitos de uso 5
Softwares 5

Informacdes sobre as principais classes do ativo intangivel
Direitos de uso

As licencas de uso de tecnologias adquiridas de terceiros séo registradas pelo custo de aquisicdo e/ou pelo valor
justo e demais custos diretamente atribuiveis, menos a amortizacdo acumulada e a provisdo para perda no valor
recuperavel, quando aplicavel. As licencas avaliadas com vida util definida sdo amortizadas pelo método linear
com base na vida atil estimada dos bens em 5 anos ou pelo prazo do contrato de aquisicéo.

As licencas relacionadas a construcdo do estaleiro foram, integralmente, amortizadas pelo prazo de 5 anos,
enquanto as licencas ligadas a operagao s6 comecardo a ser amortizadas quando o estaleiro entrar em operagao.

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento sdo contabilizados no resultado como despesa, quando incorridos.
Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com
que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida util estimada dos
softwares no prazo de 5 anos.

Os custos associados @ manutencéo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos
de desenvolvimento que séo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis
e exclusivos, controlados pelo Grupo, sdo reconhecidos como ativos intangiveis.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos
com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas
aplicaveis. Os custos também incluem os gastos de financiamento incorridos durante o periodo de desenvolvimento
do software.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam aos critérios de capitalizacdo sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa ndo séo reconhecidos
como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida Util
estimada, ndo superior a cinco anos.
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Enseada Industria Naval Participacdes S.A. - em Recuperagéo Judicial

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel em formagé&o

Representado pelos gastos incorridos para a formac@o de tecnologia na Enseada, que engloba documentos,
desenhos de engenharia, tecnologia e conhecimento necessarios para a execugdo de projetos relacionados ao
desenvolvimento da indUstria naval. Este intangivel em formacao ndo € amortizado. A amortizacao se inicia quando
0s bens estiverem disponiveis para uso e ocorrera de acordo com a vida Gtil correspondente.

Teste de impairment

A perda por impairment decorre da decisdo tomada pela Administragdo que mantém em seu Plano de Negdcios a
expectativa de firmar Contratos para construcdo de embarcacdes do tipo FPSO, o que possibilitaria a utilizacdo do
referido ativo e obtencéo de beneficios econémicos futuros com a utilizacéo destes bens do ativo intangivel.

Diante deste fato, em 31 de dezembro de 2024, o valor contabil do ativo intangivel da Enseada foi reduzido ao seu
valor recuperavel através do reconhecimento de uma perda por impairment no montante de R$ 89.465- mantido
em 31 de dezembro de 2025, registrada no resultado do exercicio de 2024 como “Ganho (perda) por impairment
de ativo imobilizado e intangivel” (Nota 30).

A Administracdo realiza, ao menos anualmente, a avaliagdo da existéncia de indicios de perda ou de eventual
reversdo de perda por impairment do ativo intangivel. Considerando que o ativo intangivel se encontra
integralmente provisionado por impairment, correspondente a 100% do seu valor contabil, e que n&o foram
identificados indicios de reversdo da perda anteriormente reconhecida no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, a Administracédo ndo realizou novo teste de recuperabilidade do referido ativo.

Fornecedores
Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Circulante
Brasil 1.140 1.140 12.481 4.953
Exterior 33.535 30.680
1.140 1.140 46.016 35.633
Né&o circulante
Brasil 344.621 336.797
Exterior 1.094.150 1.156.520
(-) Ajuste a valor presente (1.273.676) (1.098.606)
165.095 394.711
Total de fornecedores 1.140 1.140 211.111 430.344
Fornecedores sujeitos a Recuperagédo Judicial, liquido
do ajuste a valor presente 19.1 165.095 304.711
Fornecedores ndo sujeitos a Recuperagéo Judicial 1.140 1.140 44.875 35.633
Total de fornecedores 1.140 1.140 209.970 430.344

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar séo apresentadas como passivo nao circulante.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

S8o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método de taxa efetiva de juros.

Informacgdes sobre os fornecedores sujeitos a Recuperacédo Judicial

O saldo relativo aos fornecedores sujeitos a recuperacédo judicial é composto pelas dividas que foram novadas e
reestruturadas nos termos e condigdes do PRJ e estdo relacionadas aos credores trabalhistas, quirografarios e
ME/EPP - Classes I, Il e IV, respectivamente.

Em virtude do Plano aprovado, os saldos novados foram recalculados de acordo com os termos e condi¢des
existentes, observadas as suas etapas para fins de reestruturacdo da divida e foram ajustados ao valor justo na
data da novacdo dos passivos concursais, equivalente ao valor presente na data da homologagéo do PRJ, calculado
com base em avaliacdo interna que levou em consideragdo os fluxos de caixa desses passivos e premissas
relacionadas as taxas de desconto, consistentes com o vencimento e a moeda de cada passivo financeiro.

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo apresentado no passivo ndo circulante estad relacionado as dividas dos
fornecedores listados no PRJ, substancialmente composto pela totalidade dos créditos quirografarios.

Composicdo das contas a pagar a fornecedores

A composicao das contas a pagar a fornecedores, por vencimento, € a seguinte:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Titulos vencidos:
Até 90 dias 2.120 636
De 91 a 180 dias 850 2.637
De 181 a 360 dias 1.764 589
A partir de 360 dias 37.920 58.553
Titulos a vencer 1.140 1.140 1.442.133 1.466.535
Ajuste a valor presente (1.273.676) (1.098.606)
Total da carteira de fornecedores 1.140 1.140 211.111 430.344

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo apresentado no passivo ndo circulante esta impactado pelo registro do ajuste
a valor presente das dividas dos fornecedores da recuperacao judicial, as quais estdo apresentadas na rubrica de
“Titulos a vencer” em fungéo da novacgao deste passivo concursal.
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Financiamentos

Consolidado
2025 2024
Circulante

Financiamentos 1.800 348.751

Nao circulante
Financiamentos 2.223.457 1.877.906
(-) Ajuste a valor presente (1.699.992) (984.978)
523.465 892.928
Total dos financiamentos 525.265 1.241.679

Os financiamentos sédo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e
sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados
(liquidos dos custos da transagao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o
periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

O Grupo Enseada adotou a opcéo de valor justo com relagdo ao registro dos compromissos de financiamentos no
momento da reclassificagcdo dos passivos financeiros que foram originados pela reestruturacdo/novagdo dos
passivos concursais submetidos & Recuperacéo Judicial. O valor justo de cada um dos passivos financeiros foi
calculado com base em uma avaliacdo interna que levou em consideracdo os fluxos de caixa desses passivos e as
premissas relativas a taxas de desconto, consistente com o prazo e a moeda desses passivos financeiros.

O ajuste a valor justo reconhecido no balanco patrimonial com relagdo a cada passivo financeiro novado é
registrado no resultado, em base anual, ao longo do prazo de maturacgdo do passivo financeiro.

Os financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional
de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

Os custos de financiamentos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou
producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo
guando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdémicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianca. Demais custos de financiamentos sdo reconhecidos como despesa no
periodo em que sdo incorridos.

Informagdes sobre os financiamentos

Em 31 de julho de 2013, a controlada Enseada firmou contrato de financiamento de longo prazo com o Banco do
Brasil S.A. (“BB”) e a Caixa Econémica Federal (“CEF”), bancos repassadores dos recursos do Fundo da Marinha
Mercante (“FMM™), cujas libera¢Bes de recursos totalizaram R$ 950.000, o qual foi aditivado em fevereiro de 2018,
contemplando a renegociacéo da divida junto aos bancos financiadores e a customizacédo do fluxo de pagamentos.
A partir de janeiro de 2019, a Enseada deixou de realizar a quitagdo dos valores relativos as parcelas.
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Neste contexto, em 4 de outubro de 2019, o Grupo Enseada ajuizou o pedido de recuperagdo judicial, cujo
processamento foi deferido em 9 de outubro de 2019, aprovado na AGC de 14 de setembro de 2021 e homologado
pelo Juizo da Recuperacgédo Judicial no dia 28 de outubro de 2021.

Esta divida junto ao BB e CEF foi listada no processo de recuperacéao judicial do Grupo Enseada, cujo saldo compde,
exclusivamente, os créditos da Classe Il, sendo que:

(i) O BB aderiu ao Plano com a totalidade dos seus créditos com garantia real e créditos extraconcursais; e

(ii) A CEF teve sua parcela concursal reestruturada pelo Plano. Uma parte da sua divida vinculada a garantia de
equipamentos da Enseada n&o ficou sujeita ao Plano, mantendo-se, até 2024, como crédito extraconcursal,
que permaneceu sendo atualizado com base nas condi¢des originais do contrato. Em 28 de agosto de 2024, a
Enseada, em conjunto com a Companhia - sua controladora - assinaram com a CEF o Instrumento Particular
de Transacgdo, cujo acordo contempla condi¢cdes de eficacia que, quando atingidas, resultardo na adesdo da
parcela extraconcursal ao PRJ para recebé-los na forma prevista nas condi¢des e termos do Plano, mantendo-
se higidas todas as garantias detidas por esses credores em caso de adesdo. Em 17 de dezembro de 2025, as
Partes assinaram um Aditivo ao referido instrumento ajustando as referidas condi¢cfes de eficicia, as quais
foram cumpridas no proprio més (Nota 2.1). Em fungdo do reconhecimento desta adeséo da CEF ao PRJ do
Grupo Enseada, esta parcela de divida foi reclassificada do passivo circulante para o passivo nédo circulante.

Em virtude do Plano aprovado, os saldos novados dos financiamentos foram recalculados de acordo com os termos
e condicdes existentes, observadas as suas etapas para fins de reestruturagdo da divida e foram ajustados ao valor
justo na data da novacéo dos passivos concursais, equivalente ao valor presente na data da homologacéo do PRJ,
calculado com base em avaliacéo interna que levou em consideragdo os fluxos de caixa desses passivos e premissas
relacionadas as taxas de desconto, consistentes com o vencimento e a moeda de cada passivo financeiro.

Ainda decorrente dos termos acordados no PRJ e baseado no Cronograma de Pagamentos Minimos Garantidos que
estabelece o pagamento de parcela minima dos créditos da Classe Il, em 31 de dezembro de 2025, a Enseada
apresenta no curto prazo, o montante de R$ 1.800 relativo aos juros mensais cujo pagamento ocorrera dentro do
prazo de 12 meses apés a data do balango.

Movimentagdes durante o exercicio

Consolidado

Nota 2025 2024

Saldo inicial 1.241.679 1.039.535
(+) Adigéo de encargos (i) 44.994 112.911
(+/-) Adicdo (reversao) de juros e multa de mora (i) (44.445) 16.132
(-) Amortizag&o de juros (iii) (1.950) (1.430)
(+/-) Realizacéo (complemento) do ajuste a valor presente (iv) (715.013) 74.531
Saldo final 525.265 1.241.679

(i) Decorre do efeito liquido dos seguintes eventos: (i) provisdo dos encargos do crédito concursal da Classe I,
atualizado com base nas condicdes do PRJ, desde a data do pedido de recuperacéo judicial; e (ii) reversao dos
encargos do crédito extraconcursal da CEF que haviam sido provisionados com base nas condi¢8es originais do
contrato, desde a data do pedido de recuperacao judicial.
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(i) Reversdo dos juros e multa de mora do crédito extraconcursal da CEF que haviam sido provisionados com base
nas condicdes originais do contrato, desde a data do pedido de recuperacéo judicial.

(iii) Liquidagao de parcelas dos Pagamentos Minimos Garantidos de juros aos credores da Classe Il no ambito da
RJ.

(iv) Complemento do ajuste a valor presente da divida concursal dos credores com garantia real - Classe |II.
Composicao do passivo ndo circulante por ano de vencimento

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo apresentado no passivo nao circulante esta relacionado as dividas concursais
dos credores com garantia real listados no PRJ.

O montante dos financiamentos classificado como néo circulante tem a seguinte composi¢cdo, por ano de
vencimento:

Consolidado

2025 2024

2026 1.650
2027 1.950

2028 em diante 2.221.507 1.876.256

(-) Ajuste a valor presente (1.699.992) (984.978)

523.465 892.928

Adiantamentos de clientes

Em 31 de dezembro de 2025, a Enseada mantém saldo no montante de R$ 3.402 (2024 - R$ 13.671) registrado no
passivo circulante que se refere a adiantamentos de clientes recebidos para execucdo das opera¢des normais com
seus clientes da operagdo portuaria.

Provisdes

As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civil, ambiental e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo
tem uma obrigacado presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos;
(ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e (iii) o valor puder ser estimado
com seguranca. As provisdes ndo incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigag6es similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando-se em
consideracao a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de
liquidacgéo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacGes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacéo,

usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacGes atuais de mercado do valor do dinheiro
no tempo e dos riscos especificos da obrigacao.
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A Enseada mantém classificado no passivo ndo circulante a totalidade das provisGes devido a expectativa de
liquidacao ser superior a 12 meses.

Composicao da provisdo por classe

Consolidado

2025 2024

Trabalhista 1.462 1.977
Civel 1.032 600
Tributéaria 8.619 7.596
11.113 10.173

A Enseada é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios, em andamento, cujo prognostico de
perda é provavel. Esses processos estdo sendo discutidos tanto na esfera administrativa como na judicial, aos quais,
quando aplicaveis, sdo amparados por depositos judiciais, que podem vir a ser restituidos na hipétese de éxito da
Companhia. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela
Administracdo, amparada por seus assessores legais externos.

A natureza das obrigacdes pode ser sumarizada como segue:

Acdes trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamag¢fes de empregados vinculados a subcontratados
e ex-empregados da Enseada.

Acdes civeis - as principais acBes estdo relacionadas a a¢des ordinérias anteriores a Recuperacao Judicial do
Grupo Enseada e a incidentes de impugnacéo de crédito relacionados a divergéncias nos valores apresentados
no Quadro Geral de Credores.

Acdes tributarias - referem-se, substancialmente, a processos administrativos da Receita Federal do Brasil,
solicitando que a Enseada proceda a devolucdo da diferenca recebida indevidamente nos termos do § 2°,
Inciso Il do art. 3° da Portaria n° 348/2010, relacionado ao pedido de antecipacdo de 50% do montante do
crédito de Pis e Cofins do periodo de apuracéo do 1° ao 3° trimestre de 2014.

Na opinido da administracdo, apds consultoria juridica apropriada, o resultado dessas acdes judiciais ndo originara
nenhuma perda significativa além dos valores provisionados em 31 de dezembro de 2025.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco
O Grupo tem acdes de naturezas tributaria, civel, trabalhista e ambiental, envolvendo riscos de perda classificados

pela Administragdo como possiveis, com base na avaliacéo de seus assessores legais, para as quais ndo ha provisao
constituida, conforme composicéo e estimativa a seguir:
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Consolidado

Nota 2025 2024

Trabalhista (i) 19.523 24.915

Civel

(ii) 118.536 126.017

Tributaria (iii) 180.649 168.993
Ambiental (iv) 290 269

0

(i)

(iii)

318.998 320.194

Em 31 de dezembro de 2025, a provisdo corresponde a 108 processos de natureza trabalhista relacionados a
ex-empregados da Enseada e de ex-empregados de subcontratadas da Controlada, parte deles em razdo do
grande nimero de demissBes ocasionadas pelo encerramento das atividades no estaleiro Inhaima e
paralisacé@o da operacdo no estaleiro Paraguagu. Os assessores juridicos da Companhia estimam que o prazo
para a conclusdo de processos dessa hatureza, seja superior a 1 ano. As estimativas a respeito das conclusdes
dos processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em funcdo de novas decisbes dos
tribunais superiores.

Acdes ordinarias decorrentes, basicamente de: (i) eventual sucumbéncia nos embargos as execugdes de titulo
extrajudicial apresentados contra execugdo que a Enseada ajuizou em 2017 contra as Subsidiarias Sete Brasil,
no montante de R$ 90.793, para cobranca judicial dos titulos inadimplidos que j& haviam sido formalmente
aprovados por estes clientes; (ii) cobranga movida pela Petrobras no valor de R$ 9.858; (iii) incidentes de
impugnacao ou de habilitacdo de crédito, distribuidos por dependéncia ao processo de Recuperacao Judicial
do Grupo Enseada, no montante de R$ 14.318, decorrente de divergéncia ou auséncia do valor do crédito
quirografario listado no Quadro Geral de Credores, e: (iv) outros processos judiciais civeis movidos contra a
Enseada no periodo de 2014 a 2019 que totalizam R$ 3.567.

Adicionalmente, existem a¢des movidas por pescadores da regido do estaleiro Paraguagu, cujo entendimento
dos assessores juridicos é o de que todas as acBes sdo de valores inestimaveis, em razdo da natureza dos
pedidos formulados e da fase incipiente que se encontram.

Todos os processos de natureza tributaria foram contestados pela Enseada e, devido a sua natureza
administrativa, podem ser questionados judicialmente apds o encerramento da fase administrativa, com a
apresentacgdo de garantia para suspensdo de exigibilidade. O saldo esta composto, substancialmente, por:

a) R$ 6.607 - autos de infracdo lavrados no periodo de 2019 e 2020 pelas Secretarias da Fazenda dos Estados
do Rio de Janeiro e da Bahia;

b) R$ 104.405 - despacho decisdrio emitido pela RFB que ndo homologou as compensacgfes realizadas pela
Enseada nas GFIPs - Guias de Recolhimento do FGTS e de InformacgBes a Previdéncia Social de 2014 e
2016. Neste periodo, a Controlada estava sujeita a Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta
(“CPRB™) e as compensacdes foram realizadas conforme a legislacdo vigente, para afastar a cobranca do
INSS-Folha, uma vez que este tributo foi substituido pela CPRB;

c) R$ 23.723 - auto de infragcdo lavrado em 2019 pela delegacia da RFB para cobranca do PIS-Importacao,
COFINS-Importacédo e multa regulamentar, em raz&o de ter entendimento de que algumas mercadorias
adquiridas pela Enseada ndo estavam amparadas pelo beneficio fiscal do RECAP - Regime especial de
aquisicdo de bens de capital para empresas exportadoras;
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d) R$ 17.131 - processos administrativos lavrados pela delegacia da RFB ndo homologando compensacdes de
PIS e COFINS que foram realizadas pela Enseada, para os quais, a Controlada apresentou Manifestacao de
Inconformidade;

e) R$ 25.747 - langamentos com a exorbitante cobranga pelo Municipio de Maragogipe dos valores do
Imposto Predial e Territorial Urbano (“IPTU”) referentes aos exercicios de 2024 e 2025, dos terrenos de
propriedade da Enseada, contra os quais foram apresentadas manifestacfes de impugnacao.

(iv)  Auto de infracdo ambiental lavrado em 2014, decorrente de reclamacédo do ICMBio sob alegacdo da Enseada
nédo dispor de Plano de Emergéncia Individual do estaleiro/filial localizado em S&o Roque do Paraguacu.

Acéo civil publica

Em janeiro de 2017, o Ministério Publico Federal (“MPF”) prop6s uma Ac¢édo Civil Publica contra a Unido Federal,
Estado da Bahia, IBAMA, ICMBio e as empresas envolvidas na cria¢éo do estaleiro Paraguacu, incluindo a Enseada e
sua controladora indireta Novonor. O objetivo da acdo € obter a declaracdo de inconstitucionalidade da Lei
n°® 12.058/2009 que modificou os limites territoriais da Reserva Extrativista Marinha da Baia do Iguape, além de
buscar a condenacéo solidaria dos réus para recuperar ou compensar alegados danos socioambientais decorrentes
da implantacdo do estaleiro. Inicialmente, o valor atribuido a causa foi de R$ 2,6 bilhGes correspondente ao
montante do empreendimento. Em margo de 2023, o MPF revisou o valor da causa para R$ 5 milhdes. Segundo os
assessores juridicos, a pretensdo econdmica do MPF é considerada iliquida e a probabilidade de perda foi avaliada
como possivel.

N&o é esperado nenhum outro passivo relevante resultante dos passivos contingentes, além daqueles provisionados.

Outros passivos

Consolidado
Nota 2025 2024
Circulante

Obrigagdes trabalhistas (a) 1.254 1.303

N&o circulante
Obrigagdes trabalhistas (a) 5.238 5.352
Compensacao ambiental (b) 13.809 13.477
(-) Ajuste a valor presente (b) (12.239) (10.096)
6.808 8.733
Total de Outros passivos 8.062 10.036

Obrigacdes trabalhistas

O saldo apresentado considera os valores referentes aos processos administrativos e judiciais que foram incluidos
na lista de credores trabalhistas da recuperacéo judicial da Enseada, cujas dividas foram novadas e reestruturadas
nos termos e condi¢Bes do PRJ - Classe |. Esta lista de credores pode vir a ser alterada no decurso do processo de
recuperacao judicial.
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Conforme o PRJ, como os Eventos de Liquidez ndo ocorreram, a partir do exercicio de 2023, os Créditos Trabalhistas
Incontroversos comecaram a ser pagos de acordo com os limites de salarios-minimos e prazos estabelecidos no
plano.

O saldo relativo as obrigac@es trabalhistas encontra-se classificado no passivo circulante e ndo circulante de acordo
com a expectativa de liquidacéo, se inferior ou superior a 12 meses, respectivamente.

No exercicio de 2025, a Enseada efetuou pagamentos no montante de R$ 164 relativos aos credores trabalhistas
(Classe I) no &mbito da RJ.

Compensacdo ambiental

Refere-se a contas a pagar ao Instituto Chico Mendes de Conservacgdo da Biodiversidade (“ICMBio”) e & Secretaria
do Meio Ambiente do Estado da Bahia (““SEMA™) - érgéos federal e estadual de meio ambiente, respectivamente,
relativo ao valor da Compensacdo Ambiental por utilizagdo de recursos naturais decorrentes da implantacdo do
estaleiro Paraguacu, correspondente a condicionante 2.4 da Licenca de Instalagdo (LI n°® 737/2010, renovada
em 2014) do mencionado empreendimento, conforme o art. 36 da Lei n° 9.985/2000, que instituiu o Sistema
Nacional de Unidades de Conservacgéo - SNUC.

De acordo com esta legislacdo, em razdo do impacto ambiental decorrente das atividades de implantacéo do
estaleiro naval da Bahia e por ser considerado empreendimento de grande porte e significativo impacto ambiental,
a Enseada deve apoiar a implantacdo e manutencdo de unidades de conservagdo. O montante de recursos a ser
destinado pelo empreendedor para esta finalidade é fixado pelo 6rgdo ambiental licenciador, de acordo com o
grau de impacto ambiental causado pelo empreendimento com base no seu Estudo de Impacto Ambiental - EIA e
respectivo Relatério de Impacto Ambiental - RIMA. No caso da Enseada, o valor histérico definido em 29 de
setembro de 2014 monta a R$ 10.045 e foi atualizado pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Especial - IPCA-E até 4 de outubro de 2019 (data do pedido de recuperacao judicial).

Em virtude da aprovacdo do Plano de recuperacéo judicial, as obrigacdes foram novadas e os saldos recalculados
de acordo com os termos e condi¢des existentes no Plano - Classe Ill, observadas as suas etapas para fins de
reestruturacdo da divida e foram ajustadas ao valor justo na data da novagao dos passivos concursais, equivalente
ao valor presente na data da homologagcdo do PRJ, calculado com base em avaliacdo interna que levou em
consideracéo os fluxos de caixa desses passivos e premissas relacionadas as taxas de desconto.

O ICMBio apresentou divergéncia de crédito perante o Administrador Judicial, por entender que, pela natureza do
crédito, este ndo deveria se sujeitar ao PRJ. A divergéncia foi julgada e o débito foi mantido no Plano.

O saldo relativo as obrigacdes com o ICMBio e SEMA esta apresentado no passivo ndo circulante, em funcéo da
expectativa de liquidacéo ter prazo superior a 12 meses.

Incentivos fiscais

PRONAVAL - ICMS/BA

Em 31 de julho de 2024, o Estado da Bahia habilitou, através da Resolugéo n° 77/2024, o Consoércio Enseada-

Tenenge localizado no municipio de Maragogipe ao Programa Estadual de Incentivos a Industria da Construcéo
Naval - PRONAVAL.
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Este incentivo objetiva promover o desenvolvimento do setor de construgéo naval no Estado da Bahia e esté previsto
na Lei n°9.829/05, regulamentada pelo Decreto n°11.015/08 (com alteracdo introduzida pelo Decreto
n° 14.372/13), beneficiando o consércio com:

0

(i)

(iii)

(iv)

dispensa do ICMS nas operagdes com concreto, cimento e aco e bens do ativo destinados a construcédo e reparo
de dique seco e outras edificacdes;

diferimento do langamento e pagamento do ICMS nas operacgdes de importagdo, nas operagdes internas e nas
aquisicdes de bens em outra unidade da federacdo, relativamente ao diferencial de aliquota de bens
destinados ao ativo fixo;

nas importacdes e nas operacdes internas com mercadorias para emprego na montagem, fabricacéo,
construcdo, conversdo e reparo de navios, embarcacdes e plataformas para exploracdo, desenvolvimento,
producéo, armazenamento e transporte de petréleo, gas natural e seus derivados, para o0 momento em que
ocorrer a saida dos produtos resultantes de sua industrializagdo, com base no art. 2° inciso VI do Decreto
n°® 6.734/97; e

dilacdo do prazo de 72 (setenta e dois) meses para pagamento de 98% do saldo devedor mensal do ICMS
decorrente das operagbes préprias resultantes do investimento previsto no projeto beneficiado pelo
PRONAVAL.

O prazo de fruicdo deste incentivo € contado a partir de 1° de julho de 2024 a 31 de dezembro de 2032.

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os valores para compensacéo futura sdo os seguintes:

Consolidado
2025 2024
Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado ap6s 12 meses (51.223) (47.388)
Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado apés 12 meses 51.223 47.388

Passivo (ativo) de imposto diferido, liquido

A movimentacéo liquida da conta de impostos diferidos é a seguinte:
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Consolidado
2025 2024
Em 1° de janeiro

Variagbes cambiais (24.282) (26.050)
Encargos capitalizados (772) (207)

Diferenga depreciagdo contabil e fiscal 4.607
Prejuizos fiscais (31.103) 41.573
Provisdes 51.550 (15.316)

Em 31 de dezembro

A movimentacgdo dos ativos e passivos de impostos diferidos durante o exercicio, sem levar em consideracédo a
compensacdo dos saldos € a seguinte:

Consolidado

Ativo de imposto diferido Passivo de imposto diferido

Diferenca

Variagdo Prejuizos Encargos depreciacéo
Provisdes cambial diferida fiscais Total capitalizados  contabil e fiscal Total
Em 1° de janeiro de 2024 (41.924) (52.982) 47.311 (47.595) 47.595 47.595
Debitado (creditado) a demonstracéo do resultado (15.316) (26.050) 41.573 207 (207) (207)
Em 31 de dezembro de 2024 (57.240) (79.032) 88.884 (47.388) 47.388 47.388
Debitado (creditado) a demonstragéo do resultado 51.550 (24.282) (31.103) (3.835) (772) 4.607 3.835
Em 31 de dezembro de 2025 (5.690) (103.314) 57.781 (51.223) 46.616 4.607 51.223

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as
diferencas temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contébeis nas demonstracdes contabeis.

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporgéo da probabilidade
de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas. A
Companhia reduz o valor contébil do ativo fiscal diferido na medida em que ndo seja mais provavel que lucro
tributavel suficiente estara disponivel para permitir que o beneficio de parte ou de todo aquele ativo fiscal diferido
possa ser utilizado.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal
e a intencdo de compensa-los quando da apuracdo dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma
entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes
entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagdo dos tributos diferidos, no Brasil, sédo de

25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢éo social, produzindo uma taxa tributaria nominal combinada
de 34%.
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Imposto de renda e contribuicdo social corrente

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados sobre o lucro tributavel, nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 20 por més e de 9%,
respectivamente, levando em consideragdo a compensacgdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo
social limitada a 30% do lucro tributavel do exercicio.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatorio.

Reconciliagcdo dos efeitos do imposto de renda e da contribuicdo social no resultado

Consolidado

2025 2024

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo social (63.032) (35.310)

Imposto de renda e contribuigédo social - calculado a aliquota de 34% 21.431 12.005
Ajustes permanentes

Resultado de participagfes societarias 102 (1.775)

Prejuizos fiscais acumulados - constituidos 31.103 (41.573)

Outros efeitos (1.752) (1.789)

Provisdo corrente - diferido ndo constituido 23.469 103.978

Prejuizo fiscal do exercicio corrente - diferido ndo constituido (74.353) (70.846)

Efeito do imposto de renda e contribuigao social no resultado

As despesas de imposto de renda e contribuicéo social do periodo compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na proporgcdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso,
0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicéo social corrente e diferido € calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises em que as entidades do Grupo
atuam e geram lucro tributavel. A Administragdo avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pelo Grupo nas
apurac@es de impostos sobre a renda com relagdo as situagcdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem
a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.
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Patriménio liquido
Capital social
Capital subscrito e integralizado

Em 31 de dezembro de 2024, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 1.122.464 (2023 - R$ 1.122.464),
representado por 1.828.244.416 (2023 - 1.828.244.416) acdes ordinarias, distribuidas conforme quadro a seguir.
Nesta mesma data, o capital integralizado é de R$ 1.115.663.

Quantidade
Acionistas de acbes %
NPE 1.777.959.853 97,25
CERTHA 50.284.563 2,75
1.828.244.416 100,00

Cada acao ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais de acionistas
da Companhia. Essas agdes sdo indivisiveis perante a Companhia, a qual reconhecera como titular de direitos a
acionista que estiver registrada como titular das acées.

N&o ocorreram movimentacdes na rubrica do capital social da Companhia no exercicio de 2025.
Ajustes de avaliacdo patrimonial

Essa rubrica foi criada pela Lei n° 11.638/07, com o objetivo de registrar os valores que, ja pertencentes ao
patriménio liquido, ndo transitaram pelo resultado do exercicio. O impacto destes valores no resultado ocorrera
quando da sua efetiva realizacéo.

Nao ocorreram movimentacdes na rubrica de Ajustes de avaliagdo patrimonial no exercicio de 2025.

Prejuizos acumulados

A movimentac&o ocorrida na rubrica de prejuizos acumulados no exercicio de 2025 é decorrente do prejuizo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, no montante de R$ 63.032.

Resultado por acéo - Basico e diluido

O resultado basico por acdo € calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulacdo durante o exercicio. Ndo h& efeitos diluidos.

Consolidado
2025 2024

Operacgdes continuadas
Resultado atribuivel aos acionistas da Companhia (63.032) (35.310)
Quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias (milhares) 1.828.244 1.828.244
Resultado basico e diluido por agéo - R$ (0,03) (0,02)
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Receita de contratos com clientes

A reconciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida é como segue:

Controladora e Consolidado

Nota 2025 2024

Contratos de construgdo sob encomenda (@) 99.984
Contratos de prestagéo de servicos (b) 59.243 35.727
Outras receitas (c) 736 277
159.963 36.004
Impostos sobre vendas de servicos (7.255) (2.611)
Descontos incondicionais (959) (871)
Receita liquida 151.749 32.522

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela construgdo de equipamentos
navais, tais como barcacas, e pela comercializacdo de servi¢os no curso normal das atividades do Grupo. A receita
€ apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos descontos incondicionais.

O Grupo reconhece a receita quando o seu valor pode ser mensurado com seguranga, € provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma
das atividades do Grupo, conforme descrigdo a seguir. As estimativas sdo baseadas em resultados historicos,
considerando o perfil do cliente, a natureza da transacdo e as especificacdes de cada venda.

Contratos de construgéo sob encomenda

O Grupo possui, ha atualidade, contrato para a construgcdo de embarcac¢6es do tipo barcacas graneleiras destinadas
ao transporte de minério de ferro e manganés, que sao fabricadas de acordo com as especifica¢Bes do cliente
(Nota 2.1). O projeto comegca com o recebimento de um pagamento adiantado e sua duracdo depende da
complexidade do projeto, que, geralmente, ndo se estende além de 12 meses, devido ao seu design mais simples
e a construgao seriada.

A receita de contratos é reconhecida ao longo do tempo com base no método do custo incorrido, com os respectivos
custos apropriados ao resultado quando incorridos.

O montante do valor faturado inferior as receitas reconhecidas é registrado na rubrica “Contas a receber de
clientes” (Nota 12), no ativo circulante e néo circulante, de acordo com o prazo de execucdo da obra e expectativa
de recebimento do contas a receber. Os adiantamentos da contraprestacédo recebida dos clientes pela construcéo
das embarcacdes estdo registrados na rubrica de “Adiantamentos de clientes” (Nota 21), cujos valores, para fins
de demonstracBes contdbeis sdo compensados e apresentados pelo valor liquido, haja o direito contratual
especifico de compensacao.

Contratos de prestacdo de servicos
A controlada Enseada gera receita pela prestacdo de servigos portuarios de armazenagem e movimentagdo de

cargas para a execucdo de operacfes de cabotagem, exportacdo e importacdo de granéis solidos e carga geral,
realizados dentro do seu terminal portuario de uso privado, localizado no municipio de Maragogipe-BA (Nota 2.1).
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A receita é mensurada pela contraprestagao especificada no contrato com os clientes e reconhecida no momento
em que ocorre a transferéncia do controle do servico prestado ao cliente, conforme os valores contratuais
estabelecidos.

Outras receitas

Em volume menor, a controlada Enseada tem outras fontes de receitas que incluem receita de aluguel de sala e
area arrendada, cuja receita é reconhecida ao longo do tempo de ocupagéo e uso do imével pelo locatario.

Despesas por natureza

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Gastos com pessoal (i) (45) (55.063) (22.760)
Consultorias (442) (233) (5.410) (3.010)
Servigos de operagdo portuaria (i) (30.020) (15.257)
Gastos com materiais (iii) (48.627) (13.841)
Gastos com viagem e transporte de pessoal (1.017) (419)
Taxas e tributos 2 (1.395) (243)
Aluguéis, condominios e outras despesas administrativas (iv) (10) (38.923) (19.328)
Custo com ociosidade (5.486) (4.435)
Perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa ) (23.469)
Ganho (perda) por impairment de ativo imobilizado e intangivel V) (991.909) 427.239
QOutras despesas (3.061) (3.117)
Total dos custos das vendas, despesas com vendas
e despesas gerais e administrativas (452) (280) (1.180.914) 321.360

0

(i)

(iii)

(iv)

V)

Decorre dos gastos com mao de obra propria e com pessoal do Consoércio Enseada-Tenenge (rateio), tais como
os valores referentes a salérios e encargos, bem como os beneficios aos empregados da Controlada (Nota 33).

Representado, substancialmente, pela contratagdo de servigos de capatazia e estiva, em apoio a operacao
portuéria realizada na Unidade Paraguagu.

Refere-se, basicamente, ao custo dos materiais adquiridos pelo Consércio Enseada-Tenenge (rateio) e
aplicados na producao das barcagas graneleiras.

Composto, substancialmente, pela depreciacdo dos bens do ativo imobilizado da Controlada e aqueles que
estdo em uso pelo Consorcio Enseada-Tenenge (rateio) para performar o contrato de construcéo das barcacas
graneleiras, bem como outros custos incorridos pelo consorcio (taxa de administracdo contratual cobrada pelas
consorciadas, seguro garantia e etc.).

Refere-se a complemento da perda por impairment, a qual vem sendo constituida com base na premissa de

que o valor justo do ativo imobilizado deve ser equivalente ao valor justo das dividas reestruturadas pelo PRJ
(Nota 17.3).
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Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024

Receitas financeiras
Variacao cambial ativa 972) (9.702)

Ajuste a valor presente @) 2.862 1.063.798

Ganho na novagao de dividas 1.441 430
Outras receitas financeiras 175 169 2.527 4.182
Total da receita financeira 3.037 169 1.066.794 (5.090)

Despesas financeiras
Variagao cambial passiva (i) (69.383) (69.645)
Juros sobre financiamentos (iii) (44.994) (112.911)
Juros sobre fornecedores e obrigagdes ambientais (iii) (35.298) (19.643)
Juros sobre matuo com empresas ligadas (62) (62)
Comissdo, juros e multa de mora sobre financiamentos (iv) 44.445 (16.132)
Juros e multa de mora sobre fornecedores (39.377)
Ajuste a valor presente (564) (129.310)
Outras despesas financeiras (10) ©9) (536) (112)
Total da despesa financeira (10) (635) (105.766) (387.192)
Total resultado financeiro, liquido 3.027 (466) 961.028 (392.282)

(i) Decorre do complemento do ajuste a valor presente dos créditos quirografarios, com garantia real e com ME
e EPP listados no PRJ.

(ii) Efeito na variagdo cambial passiva decorrente do impacto da reversdo da variagdo cambial do ajuste a valor
presente dos titulos da divida do PRJ, minimizado pelo efeito positivo provocado pela redugdo nas taxas de
cambio de 2024 para 2025, devido a atualizagao dos titulos em moeda estrangeira dos fornecedores.

(iii) Complemento dos encargos dos credores da Classe Il e lll, atualizado com base nas condi¢Bes do PRJ.

(iv) Efeito positivo (receita) ocasionado pela reversao integral da provisdo de juros e multa de mora da parcela
extraconcursal CEF, em funcéo da adeséo integral ao PRJ.

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da
taxa efetiva de juros.

Saldos e transa¢8es com partes relacionadas

As seguintes transa¢des foram conduzidas com partes relacionadas:
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Saldos do fim do exercicio

Controladora

31 de dezembro de 2025

31 de dezembro de 2024

Ativo ndo Passivo ndo Ativo ndo Passivo ndo
Nota circulante circulante circulante circulante
Mdatuos com empresas ligadas (i) 15.755 15.755
Adiantamentos para futuro aumento de capital (i) 27.081 27.081
(-) Ajuste a valor presente
Mdtuos com empresas ligadas (@) (15.255) (12.393)
27.081 500 27.081 3.362

Os saldos com partes relacionadas classificados no passivo ndo circulante das demonstragées contabeis individuais

da Controladora estéo listados na Classe Ill do PRJ e sdo demonstrados da seguinte forma:

(i) Refere-se a saldo remanescente do mutuo a pagar a Novonor Defesa e Tecnologia S.A. - em Recuperacdo
Judicial (“NDT”) - nova razdo social da Odebrecht Defesa e Tecnologia S.A. -em Recuperacdo Judicial,
contratado em marco de 2017 pela Companhia, o qual foi ajustado a valor justo, na data da novacdo do passivo
e esté representado pelo montante que se espera que a obrigacéo seja liquidada.

(if) O saldo representa recursos disponibilizados pela Companhia no periodo de 2019 a 2021 para a Enseada honrar

com o pagamento de despesas operacionais.

Consolidado

31 de dezembro de 2025

31 de dezembro de 2024

Ativo Passivo nédo Ativo Passivo nédo
Nota circulante circulante circulante circulante
Contas a receber 26 26
Fornecedores 0) 97.218 96.573
Adiantamentos de clientes
Mdatuos com empresas ligadas (ii) 101.125 101.125
Outras contas a pagar com empresas ligadas (iii) 54.161 54.161
Outros ativos 529 529
(-) Ajuste a valor presente
Mdtuos com empresas ligadas (i) (99.517) (88.834)
Outras contas a pagar com empresas ligadas (iii) (53.458) (48.478)
555 99.529 555 114.547

Os saldos com partes relacionadas classificados no passivo nao circulante das demonstrag6es contabeis consolidadas

estdo listados na Classe 11l do PRJ e sdo demonstrados da seguinte forma:

(i) O principal valor € composto, basicamente, por R$ 80.472 (2024 - R$ 80.472) - servicos de engenharia e
construcéo do estaleiro de Maragogipe-BA prestados pelo Consoércio Estaleiro Paraguacu, conforme contrato

assinado em 17 de abril de 2013.
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(ii) Além do mutuo passivo da Companhia com a NDT no valor de R$ 500 (2024 - R$ 3.362) é composto por R$ 1.108
(2024 - R$ 8.929) relativo ao montante de créditos remanescentes desde dezembro de 2017, dos mUtuos da
Novonor com a Enseada, os quais foram ajustados a valor justo e estéo representados pelos montantes que se
esperam que as obrigagfes sejam liquidadas.

(iii) Composto pelos seguintes valores, 0s quais estdo ajustados a valor presente e representados pelos montantes
que se esperam que as obrigacdes sejam liquidadas:

a) R$ 443 (2024 - R$ 3.591) - dividas da Enseada oriundas de empréstimos bancérios, cujos montantes foram
assumidos pela Novonor - avalista da operacdo, em 6 de outubro de 2017 e em 5 de julho de 2018; e

b) R$ 260 (2024 - R$ 2.092) - parte do crédito Enseada cedido pela Novonor para a NSP Investimento
S.A. - Em Recuperacéo Judicial, cuja origem decorre da subrogacéo do direito de R$ 42.236, quando, em
5 julho de 2018, a Novonor passou a ser credora da Enseada por ter efetuado, na qualidade de avalista,
a liquidacdo do empréstimo bancario na modalidade de Conta Garantida (Hot Money) que havia sido
contratado pela Controlada.

No ambito do PRJ, o Grupo Enseada se obriga a fazer com que todos os créditos detidos por seus atuais acionistas,
diretos e indiretos, abrangidos no Plano, sejam pagos apenas apos a integral quitacdo de todos os Credores Sujeitos
ao Plano.

Adicionalmente, com o ajuizamento do PRJ, os valores relativos as partes relacionadas encontram-se classificados
no passivo circulante e ndo circulante de acordo com a expectativa de liquidacéo, se inferior ou superior a
12 meses, respectivamente.

Transacdes no resultado

Consolidado

2025 2024

Receita de locacdo de equipamentos 205
Receita de servigos portuarios 2.789

Total das transacoes 2.789 205

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros, diretores e membros do Comité Executivo da Enseada,
cuja remuneragdo paga Ou a pagar por seus servicos, esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Salarios e outros beneficios de curto prazo, a empregados 38 2.691 2.675
Beneficios p6s-emprego 102 99
38 2.793 2.774
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Beneficios a empregados
Obrigacdes de beneficios de aposentadoria

O Grupo é patrocinador de plano de aposentadoria de contribuicdo definida para seus empregados administrado
pela Vexty, entidade fechada de previdéncia privada. A Vexty proporciona aos seus participantes o plano optativo
de contribuicdo definida no qual é aberto um fundo individual de poupanca para aposentadoria onde sdo
acumuladas as contribuicdes mensais e esporadicas dos participantes e as contribuicdes mensais e anuais das
patrocinadoras. O Grupo ndo tem qualquer obrigacdo adicional de pagamento depois de que a contribuicdo é
efetuada. As contribui¢cBes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando devidas.

Beneficio pds-emprego - Plano de saude

O Grupo oferece beneficio de assisténcia médica pés-aposentadoria a seus empregados, que contribuem de forma
fixa e mensal. O direito a este beneficio é, geralmente, condicionado a permanéncia do empregado no emprego
até a idade de aposentadoria e a conclusdo de um tempo minimo de servico. O empregado pode permanecer no
plano com as mesmas condi¢cdes de cobertura assistencial de que gozava quando da vigéncia do contrato de
trabalho, desde que assuma o pagamento integral do plano (parte empresa + parte empregado).

Participagéo nos resultados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados com base em metodologia, que leva
em conta alguns fatores, tais como resultado, metas e indicadores de desempenho da Companhia. O Grupo
reconhece uma provisdo quando estiver contratualmente obrigado ou quando houver uma pratica anterior que
tenha gerado uma obrigacdo ndo formalizada (contructive obligation).

Seguros (ndo auditado)

O Grupo tem um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los, contratando no mercado
coberturas compativeis com o seu porte e operagao. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, 0s riscos
envolvidos em suas operacgdes e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2025, o Grupo apresentava as seguintes principais apdlices de seguro contratadas com
terceiros:

Cobertura
Modalidade Nota Seguradora Vigéncia até R$ mil
Responsabilidade civil geral Zurich Minas Brasil Seguros S.A. 26/09/2026 5.000
Responsabilidade civil do operador portuario (i) FairFax Brasil Seguros Corporativos S.A. 26/09/2026 30.000
Seguro de cascos maritimos (ii) AXA Seguros S.A. 26/04/2028 498.000
Seguro garantia (iii)  AVLA Seguros Brasil S.A. 09/04/2028 49.311

(i) Cobertura de danos causados a embarcacédo, terceiros e a carga durante a operacado de carga e descarga no
terminal portuério.
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(if) Seguro para cobertura de danos e perdas nas embarcactes relacionadas ao contrato de construgdo das
barcacas graneleiras.

(iii) Apolice de seguro que assegura o cumprimento de obrigacGes contratuais ou legais do contrato de construcao
das barcacas graneleiras.

Evento subsequente
Encerramento da recuperacéo judicial do Grupo Enseada

Em 21 de maio de 2026, foi publicada sentenca nos autos da Recuperacgéo Judicial do Grupo Enseada, reconhecendo
o cumprimento das obrigacdes previstas no PRJ vencidas durante o periodo de superviséo judicial, nos termos do
artigo 61 da Lei n®11.101/05 - Lei de Recuperagdo e Faléncia (“LRF”), e decretando, consequentemente, o
encerramento da recuperacéo judicial, na forma do artigo 63 da LRF (Nota 3.1.4).

A Administracdo entende que o encerramento da recuperacao judicial representa um marco relevante para o Grupo
Enseada, representando a consolidagdo de um importante ciclo de reestruturacdo, ao longo do qual foram
implementadas medidas estratégicas voltadas ao reequilibrio financeiro, a otimizacdo operacional e ao
fortalecimento das operag6es e da governanca da Companhia e suas controladas.
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